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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3% VARA CIiVEL DA
COMARCA DE SANTA MARIA - RS

RECUPERAGAO JUDICIAL N. 5000046-02.2016.8.21.0027

FRANCINI FEVERSANI & CRISTIANE PAULI ADMINISTRAGAO
JUDICIAL S/S LTDA, Administradora Judicial ja qualificada nos
autos da RECUPERACAO JUDICIAL DO GRUPO RODALEX, vem
respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, dizer e requerer o

que segue.

1 CONSIDERAGOES INICIAIS

A ultima manifestagcao apresentada por esta Administragdo Judicial analisou o feito

até o evento 60 dos autos, sendo realizados os seguintes requerimentos:

a) pela reconsideracao do juizo quanto ao determinado acerca da reserva
de 40% da remuneragao da AJ, sendo reconhecida a inaplicabilidade de tal
disposicao aos feitos recuperacionais;

b) a analise quanto a necessidade de continuacdo do ato assemblear,
ainda que na modalidade virtual, dado o decurso do tempo.
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A decisao de evento 69 analisou tais pontos, reconsiderando a decisao anterior no
que toca a reserva de 40% dos honorarios devidos a este auxiliar, do que se indica
ciéncia desde ja. Quanto a realizacdo da Assembleia Geral de Credores, e considerando

os termos da referida decisao, informa-se a seguinte data para realizagao do conclave:

30/11/2021, as 13:30.

O ato sera realizado através da Plataforma Zoom, no link de acesso
https://us02web.zoom.us/j/5530261009, sendo que na data de 29/11/2021, as 13:30 e no

mesmo link de acesso, sera realizada reuniao teste com o objetivo de auxiliar
credores que eventualmente tenham dificuldade no acesso. Frisa-se, neste ponto,

que a realizagdo da reunido teste se dara tdo somente com o objetivo de auxiliar os

credores, sendo que a presenga nao importara em cOmputo de votos para deliberagao.

Quanto a manifestagdo de evento 64, as devidas consideragbes ja foram
prestadas, eis que a decisao de evento 69 determinou a realizagdo da Assembleia Geral
de Credores. De outro lado, a manifestacdo de evento 65 deu conta de apresentar o
Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial apds os ajustes devidos, sendo que a analise

desta AJ sera realizada no topico dois, ao qual se remete.

O Ato Ordinatério de evento 66 certificou a auséncia de confirmacgao “de entrega da
carta Ar de Topazio nos autos”, sendo que a decisdo de evento 69 determinou a
realizacdo de novo envio da Carta AR de intimacdo. Tal ndo restou cumprido até o

momento.

Assim, e sendo o que se tinha a considerar, esta Administracdo Judicial passa a

tecer suas consideragdes pontuais.
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2 DO ADITIVO AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APRESENTADO

Apds consideragbes apresentadas por esta Administracdo Judicial, o Grupo
Recuperando apresentou Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial (evento 65), dando
conta de retificar erros materiais constantes no documento apresentado anteriormente.

Assim, esta auxiliar do juizo passa a realizar as devidas analises de forma pontual.

2.1 DA POSSIBILIDADE DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
PELO JUizO

Dentre as diversas celeumas existentes no ambito do procedimento
recuperacional, € possivel elencar a discuss&o no que toca a atuagao do poder judiciario
quanto ao controle de legalidade do plano de recuperagéao judicial. Acerca de tal ponto, o

Superior Tribunal de Justica assim indicou em recentes decisdes:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. AGRAVO
DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DO
PLANO DE RECUPERACAO. AUSENCIA DE ILEGALIDADES. REEXAME
DE MATERIA PROBATORIA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Nos termos da jurisprudéncia
firmada nesta Corte Superior, "o juiz esta autorizado a realizar o
controle de legalidade do plano de recuperacao judicial, sem adentrar
no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana _vontade da assembleia geral de credores” (REsp
1.660.195/PR, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA
julgado em 4/4/2017. DJe de 10/4/2017). 2. No caso dos autos, a Corte de
origem concluiu que nao ficou demonstrada nenhuma ilegalidade no plano
de recuperagao da recorrida, que foi devidamente aprovado pelos credores
na Assembleia de Credores, ndo havendo falar, portanto, em onerosidade
excessiva ou enriquecimento sem causa da recuperanda. Incidéncia da
Sumula 7/STJ. 3. Agravo interno a que se nega provimento. (Agint no
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AREsp 1643352/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 16/11/2020, DJe 14/12/2020)."

RECURSOS ESPECIAIS. RECUPERACAO JUDICIAL. DISCUSSAO
QUANTO A LEGALIDADE DE CLAUSULA CONSTANTE DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO QUE ESTABELECE LIMITE DE
VALOR PARA O TRATAMENTO PREFERENCIAL DO CREDITO
TRABALHISTA, INSERIDO NESTE O RESULTANTE DE HONORARIOS
ADVOCATICIOS, DESDE QUE DE TITULARIDADE DE ADVOGADO
PESSOA FiSICA. 1. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM TESE. 2. CREDITO
DECORRENTE DE HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA
ALIMENTAR, A ENSEJAR TRATAMENTO PREFERENCIAL
EQUIPARADO AO CREDITO TRABALHISTA. TESE FIRMADA EM
REPETITIVO. COMPREENSAO QUE NAO SE ALTERA EM VIRTUDE DE
A DISCUSSAO SE DAR NO BOJO DE RECUPERACAO JUDICIAL; DE O
TITULAR SER SOCIEDADE DE ADVOGADOS; OU DE SE TRATAR DE
EXPRESSIVO VALOR. 3. ESTABELECIMENTO DE PATAMARES
MAXIMOS PARA QUE OS CREDITOS TRABALHISTAS E EQUIPARADOS
TENHAM UM TRATAMENTO PREFERENCIAL, CONVERTENDO-SE, O
QUE SOBEJAR DESSE LIMITE QUANTITATIVO, EM CREDITO
QUIROGRAFARIO. LICITUDE DO PROCEDER. 4. RECURSOS
ESPECIAIS IMPROVIDOS. 1. Afigura- lutamen ivel

Poder Judiciario, sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econdmica

da empresa em crise, promova controle de legalidade do plano de

r racao judicial m si,emn ntemporiz rani

assembleia geral de credores. 2. Especificamente em raz&o da natureza
dos créditos resultantes de honorarios advocaticios, que ostenta o carater
alimentar, admite-se a equiparagido destes com o créditos trabalhistas, a
ensejar aos seus titulares os correspondentes privilégios fixados em lei em
face de concurso de credores em geral, tal como se da na faléncia e na
recuperacao judicial. Tese firmada em recurso especial representativo da
controvérsia pela Corte Especial, por ocasido do julgamento do REsp
1.152.218/ES. [...] (REsp 1649774/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 12/02/2019, DJe 15/02/2019)?

Conforme se vé, e em que pese a legislacao falimentar confira maior autonomia

aos credores e maior poder as decisdes tomadas durante a Assembleia Geral de

' Sem grifo no original.
2 Sem grifo no original.
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Credores, tem-se como possivel — e adequado — que a anadlise de legalidade seja
realizada pelo juizo recuperacional, o que ja restou indicado até mesmo pelo Enunciado n.
44 da | Jornada de Direito Comercial: “A homologacéo de plano de recuperagao judicial

aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade”.

Assim, e ao nao adentrar nos aspectos de viabilidade econémica do PRJ, esta
Administracdo Judicial passa a tecer suas considerag¢des acerca das clausulas incluidas

no aditivo apresentado.
= Dos Meios de Recuperagao Judicial

A teor do que precede o Art. 53 da Lei 11.101/2005, tem-se que o PRJ deve
indicar, dentre outros, a discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a serem
empregados, a demonstragdo de sua Vviabilidade econbémica e o laudo
econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Quanto aos meios de recuperagdo a serem empregados, tem-se as seguintes
medidas propostas pelo Aditivo ao Plano apresentado: 1) concessdes de prazos e
condi¢gdes especiais de pagamento; 2) alienacédo de bens e ativos; 3) captagcdo de novos

recursos; 4) reorganizacao societaria; e 5) melhorias no capital de giro.

A discriminagdo dos meios a serem adotados como forma de auxiliar no
soerguimento das empresas constituem-se enquanto cerne do Plano de Recuperagao
Judicial que, somado ao Laudo de Viabilidade Econédmico Financeiro, é capaz de indicar a
projecao de tais medidas e apontar para os aspectos positivos destas — o que ira auxiliar

na toma de decisbes em eventual conclave a ser convocado.
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Neste aspecto, é preciso mencionar que as medidas nao podem ser elencadas

de forma genérica, mas sim de forma pormenorizada, ndo fazendo mera mengao dos

meios a serem adotados. Sobre tal questao, observe-se o que indica Gladston Mamede:

Nao atende ao artigo 53, |, a simples mengao ou mera nomeagao do meio
ou meios que sao propostos para superagao da crise econdmico-financeira
da empresa. O dispositivo exige discriminacdo pormenorizada, ou seja,
nao apenas apontar, mas explicar o que se pretende, minunciosamente,
aclarando os detalhes e a mecanica de sua operacao. Essa discriminagdo
pormenorizada completa-se com a demonstragéo da viabilidade econémica
da proposta de plano da recuperagéo judicial.®

SMJ, o Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial apresentado pelas Devedoras

nao contempla o previsto no Art. 53, |, da legislagao falimentar, eis que aponta de forma

genérica os meios a serem adotados ao soerguimento. A exemplo disso, observe o que

aponta a jurisprudéncia acerca da previsao genérica de alienagcéo dos ativos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PERDA
PARCIAL DO OBJETO DO RECURSO. CONTROLE DE LEGALIDADE DO
PLANO. POSSIBILIDADE. CLAUSULA QUE CONTRARIA O DISPOSTO
NO ART. 66, DA LEI N° 11.101/2005. NULIDADE. NECESSIDADE DE
OBSERVANCIA DO DISPOSTO NO ART. 143, DO MESMO DIPLOMA
LEGAL. I. Preliminar contrarrecursal. Falta de interesse recursal. Na
hipétese dos autos, tendo a decisdo guerreada homologado parcialmente
os planos de recuperagdo, declarando expressamente a nulidade das
clausulas relativas a novagao das dividas com relagdo aos coobrigados,
contra as quais se insurge o agravante, imperativo o acolhimento da
preliminar de falta de interesse recursal, no ponto. Preliminar acolhida. Il.
Trata-se de agravo de instrumento interposto contra a decisdo que
homologou parcialmente os planos de recuperacgéo judicial das empresas
recuperandas. No entanto, as recuperandas apresentaram, mediante
determinagéo judicial, aditivo aos planos de recuperagédo, excluindo ou
alterando as clausulas que diziam respeito a subdivisdo das classes dos

3 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasileiro: faléncia e recuperagdo de empresas. Sao Paulo:

Gen. 2016.
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credores quirografarios e a forma de pagamento destes, motivo pelo qual
houve a perda de objeto com relagao as alegacdes de violagédo do principio
da Pars Conditio Creditorium, de ilegalidade das clausulas que
estabelecem o pagamento dos credores quirografarios com caréncia a
contar do transito em julgado da decisdo que homologar o plano de
recuperacao judicial, e de abusividade da clausula que prevé a aplicagao
do indice de TR + 05% ao ano as dividas, ndo devendo ser conhecido o
recurso, nestes topicos. lll. Tendo sido devidamente respeitando o prazo
minimo de cinco dias de intervalo entre a primeira e a segunda Assembleia
Geral de Credores das recuperandas, nao ha falar em violagao do disposto
no art. 36, I, da Lei n° 11.101/2005. IV. A recuperacéo judicial tem o intuito
de propiciar ao devedor a superacdo das dificuldades
econdmico-financeiras, visando a preservagdo da empresa e evitando os
negativos reflexos sociais e econdmicos que o encerramento das
atividades empresariais poderia causar. Principio da preservagao da
empresa. Inteligéncia do art. 47, da Lei n°® 11.101/2005. V. De outro lado,
embora nao se desconheca a soberania das decisdes da Assembleia Geral
de Credores, o Magistrado detém o poder e o dever de realizar o controle
de legalidade do plano de recuperacio judicial, garantindo que nenhuma
deliberacao se sobreponha aos termos da lei. VI. No caso concreto, deve
r rmin xclusa 1a I lan r raca

judicial que contraria o disposto no art. 66. da Lei n° 11.101/2005. na
medida em que genericamente possibilita as recuperandas a
lienaca iv racionai na racionai m com
unidades produtivas isoladas ou ativos estratégicos. a critério de
cada empresa e sem_a necessidade de autorizacdo judicial, o que
retir r r ibili fi lizaca ven ns.
Assim. eventual venda dos bens das recuperandas devera obedecer
ao _disposto no art. 143, da Lei n° 11.101/2005, sequndo a qual, em
qualquer das modalidades de alienacdo. poderdo ser apresentadas
impugnacoes por quaisquer credores. PRELIMINAR
CONTRARRECURSAL ACOLHIDA. AGRAVO CONHECIDO EM PARTE E,
NESTA, PARCIALMENTE PROVIDO.(Agravo de Instrumento, N°
70080440175, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 25-09-2019).*

Assim, submete-se ao juizo, sendo que a questdo também podera ser levantada

em deliberagdo assemblear.

4 Sem grifo no original.
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= Da forma de pagamento dos credores

Além das questdes ja mencionadas, tem-se o0 seguinte quanto as formas de

pagamento propostas pelas Devedoras no Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial

apresentado:
CLASSE DESAGIO CARENCIA PRAZO CORREGAO
TRABALHISTAS (ATE | N/P® N/P APOS 30 DIAS DA |N/P
5 S/M) HOMOLOGAGCAO DO
PRJ. PARCELA UNICA.
TRABALHISTAS N/P N/P ATE 12 MESES DA | N/P
(SUPERIOR A 5 S/M) HOMOLOGAGCAO DO
PRJ.
QUIROGRAFARIOS 0,00% 2 ANOS 9 ANOS (2 DE | CORRECAO
OPERACIONAIS CARENCIA E 7 DE | FEITA A PARTIR
PAGAMENTO) DO TR
QUIROGRAFARIOS 0,00% 2 ANOS 12 ANOS (2 DE | CORREGAO
FINANCEIROS CARENCIA E 10 DE | FEITA A PARTIR
PAGAMENTO) DO TR + 0,5%
AM
ME/EPP N/P N/P ATE 12 MESES A | CORRECAO
HOMOLOGAGCAO DO | FEITA A PARTIR
PRJ. DO TR +4%A.A

Quanto aos créditos de natureza trabalhistas, e SMJ, as previsdes estao de acordo

com o que determina a Lei 11.101 de 2005, especificamente no que toca ao Art. 54:

Art. 54. O plano de recuperacgao judicial ndo podera prever prazo superior a
1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislagcdo do

5 N&o previsto.
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trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do
pedido de recuperagao judicial.

§ 1°. O plano nao podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias
para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
(trés) meses anteriores ao pedido de recuperacgao judicial.

[..]

Por outro lado, algumas consideragbes merecem destaque quanto as previsdes

atinentes a forma de pagamento dos credores quirografarios.

Muito embora a LRF consagre o principio da par condicitio creditorum, o STJ, no
RESP. 1.634.844, entendeu no sentido de ser possivel a criagdo de subclasses de
credores na Recuperagédo Judicial desde que estabelecido um critério objetivo, sendo
que tal devera ser justificado no Plano de Recuperagao Judicial “abrangendo credores
com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de descontos que impliquem

verdadeira anulagéo de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios™.

No mesmo sentido, a reforma dada a Lei 11.101/2005, com o advento da Lei
14.112/2020, trouxe inovagao no sentido de conferir tratamento diferenciado aos créditos
de mesma classe, sujeitos a RJ, pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que
continuarem a prové-los normalmente apés o pedido de recuperacional. A condicao é de
que tais bens ou servigos sejam necessarios para a manutencéo das atividades e que o
tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial

futura (Art. 67, paragrafo unico, LRF).

Em que pese o0 que se extrai do entendimento do STJ € que a previsdo de tal

ponto, no Plano de Recuperagao Judicial, ndo se submete a apreciacdo do Magistrado

¢ RECURSO ESPECIAL N° 1.634.844 - SP (2016/0095955-8). Relator MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA. Terceira Turma, julgado em 12/03/2019.
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pela via da analise da legalidade, destaca-se o fato de que a criagdo de subclasses —
frisa-se — s6 podera ocorrer quando estabelecido critério objetivo e justificado no Plano de

Recuperacao Judicial.

Apesar disso, percebe-se que o Aditivo ao Plano prevé de forma genérica tal
indicagao, apontando tdo somente prazo de pagamento e corregédo dos valores, indicando

0 seguinte quanto a justificativa:

O plano prevé a divisdio dos credores quirograféirios em Quirografirios Operacionais
e Quirografirios Financeiros. A diviséio dos quirografirio justifica-se na necessidade que a
empresa tem de manter relagdes comerciais de fornecimentos com os credores operacionais,

com prazo de pagamento, e ter a sua disposi¢do novos recursos de capital para o cumprimento

do plano bem como a recomposigdo do capital de giro.

Assim, entende-se que tal ponto devera ser objeto de complementagdo pelas
Devedoras, sendo apontada justificativa robusta acerca da criagdo da subclasse

analisada.
= Da Reestruturagao dos Créditos

Dentre as formas de reestruturacdo dos créditos, tem-se o seguinte: 1) leildo
reverso de titulos; 2) cessdo de créditos; e 3) opgdes de pagamento. Quanto a este
ultimo, o que se tem é uma liberalidade concedida ao credor e ganha relevancia ao

considerar o ja apontado acerca da criagao de subclasses.
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Além disso, a clausula 5.1 ainda prevé a realizacdo de “leildao reverso” para
quitacdo antecipada de determinadas dividas. Neste ponto, 0 que se observa é que a
pratica do leildao reverso (maior desconto) tem se tornado usual no ambito das
Recuperacgbes Judiciais, sendo que sua utilizagdo nao importaria em violagdo do par

conditio creditorum.

Observe-se, nesse sentido, o julgado proferido pelo Tribunal de Justica de S&o

Paulo:

RECUPERACAO JUDICIAL - Assembleia Geral dos Credores que aprovou
plano de recuperagédo judicial (...). - Hipotese de 'leildao reverso' que foi
aprovada pela ampla maioria dos credores, devendo a instituicdo financeira
se curvar a vontade da maioria - Impossibilidade, todavia, de as
recuperandas dar em garantia bens do seus ativos permanentes que
estiverem livres, objetivando compor ou reforcar seu capital de giro -
Disposicédo que confronta a regra do art. 66 da LRF Nulidade dessa
clausula declarada - Recurso provido, em parte, para esse fim.” (Agravo de
Instrumento n°. 0191819-12.2012.8.26.0000, 22 Camara Reservada de
Direito Empresarial, Rel. Des. Ligia Araujo Bisogni, j. em 06/05/2013)
(destaques acrescentados)

Veja-se que, assim como em outras modalidades de leildo, devera ser obedecido
um rito especifico para a realizacdo, mediante publicacdo de edital, cadastramento,
habilitacdo etc, a depender da situagdo. Ou seja, havera publicidade do ato e todos os
credores estardao em situacdo igualitaria para participagcdo, sendo que eventual

participacdo dependera da adesao de eventuais interessados na proposta apresentada.

O Aditivo apresentado, contudo, ndo apresenta maiores detalhamento acerca da
forma de realizagdo do ato, o que podera gerar questionamentos por parte dos credores.
De toda forma, tal questao podera ser deliberada pelos credores quando da realizacédo da

Assembleia Geral de Credores.

utt

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www. fpsaj.com.br

11



Feversani
Pauli
Santos

Administracdo Judicial

%%‘7&"»&;@ 2

Quanto a previsao de cessao de créditos, o Aditivo assim prevé:

Os credores poderdo ceder seus créditos a outros credores ou a terceiros, mediante
comunicag¢ao as Recuperandas e ao Juizo da recuperagdo judicial ou ao Administrador Judicial.
Para tanto, os cessionarios devem confirmar e reconhecer que quando da homologagéo

do Plano de Recuperagio Judicial, o crédito cedido estara sujeito aos seus efeitos.

Apesar da previsao genérica, o que se tem € que a realizagdo de créditos nao
importa em ilegalidade da clausula, sendo que a nova redagao da LRF determina que a
‘cessdo ou a promessa de cessao do crédito habilitado devera ser imediatamente

comunicada ao juizo da recuperacgao judicial” (Art. 39, §7°).

Frisa-se, outrossim, o que dispde o Art. 83, §5°, da LRF e aplicado por analogia ao
instituto da Recuperacgéao Judicial (REsp 1924529/SP):

Art. 83. A classificacdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

[...]
§ 5° Para os fins do disposto nesta Lei, os créditos cedidos a qualquer
titulo manterao sua natureza e classificacao.

Assim, e em sendo realizada eventual cessao de crédito, tal devera ser noticiada
no juizo da Recuperacao Judicial, sendo mantida a natureza e a classificacdo do crédito

cedido.

3 DEMAIS CONSIDERAGOES
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Considerando os termos da decisdo de evento 69, junta-se ao feito minuta de edital
a ser publicado, dando conta de convocar os credores para continuidade da Assembleia
Geral de Credores. Assim, postula-se a publicacao editalicia tdo logo seja homologada a

data apresentada.

Além disso, indica-se ciéncia quanto a Promocdo do Ministério Publico
apresentada no evento 79, a qual tratou sobre a reserva de 40% dos honorarios devidos a
esta auxiliar e teceu consideracdes acerca do aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial

apresentado.
Assim, e sendo o que se tinha a considerar, requer a juntada da presente

manifestacdo aos autos, sua analise e o prosseguimento do feito.

N. Termos;
P. Deferimento.
Santa Maria, RS, 15 de outubro de 2021.

GUILHERME PEREIRA SANTOS - OAB/RS 109.997

CRISTIANE PENNING PAULI DE PAULI - OAB/RS 83.992

FRANCINI FEVERSANI - OAB/RS 63.692

utt

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www. fpsaj.com.br

13



