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SENTENCA

Vistos.

I - Da apresentaciio de Certidao Negativa de Débito Tributario (evento 996,
PET1 a evento 996, ANEXO32; evento 1016, PET1 e evento 1016, ANEXQO2; evento
1053, PET1 e evento 1053, ANEXO2):

Diante da regra prevista no art. 57 da Lei n.° 11.101/05, verifica-se que a
concessao da Recuperagdo Judicial estd atrelada a apresentacdo das certiddoes negativas de
débito tributario. Vejamos:

Art. 57. Apos a juntada aos autos do plano aprovado pela assembléia-geral de credores
ou decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objeg¢do de credores, o devedor
apresentard certidoes negativas de débitos tributdrios nos termos dos arts. 151, 205,
206 da Lein®5.172, de 25 de outubro de 1966 - Codigo Tributdrio Nacional.

Do mesmo modo, o art. 191-A do Cédigo Tributario Nacional enuncia que: “4
concessdo de recuperagdo judicial depende da apresentacdo da prova de quitagdo de todos
os tributos, observado o disposto nos arts. 151, 205 e 206 desta Lei”.

No mais, a Lei n.° 14.112/2020 acrescentou o inciso V ao art. 73 da LRJ, o qual
permite ao juiz a decretagdo da faléncia durante o processo de recuperagdo judicial "por

descumprimento dos parcelamentos referidos no art. 68 desta Lei ou da transagdo prevista
no art. 10-C da Lei n®10.522, de 19 de julho de 2002".

Isto €, a concessdo da Recuperagdo Judicial esta condicionada a apresentagao
das certidoes negativas, ou a concessdo de prazo complementar para tanto (consoante ja
decidido por este Juizo em recuperacdo Judicial em tramite neste Juizado), sob pena de
convolagdo em faléncia.
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Saliento ser aplicavel as novas regras trazidas pela Lei n.° 14.112/20, posto que,
embora ajuizada a Recuperacao Judicial na lei anterior, a aprovacao do Plano de Recuperagao
Judicial se deu na vigéncia do novo regramento. Neste sentido, a jurisprudéncia do TJ/SP:

Recuperagdo judicial. Decisdo que determinou a recuperandas comprovagdo de
regularidade fiscal como condi¢do pra homologagdo de plano de recuperacdo judicial.
Agravo de instrumento. Os requisitos para concessdo de recuperacdo judicial sdo os da
época da deliberacio da assembleia geral de credores sobre o plano de recuperagio
Jjudicial. "Tempus regit actum'. Art. 5°, XXXVI, da Constituicido Federal; art. 6° da
Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro. Assim, ndo é adequado invocar-se
orientacdo jurisprudencial anterior a entrada em vigor da Lei 14.112/2020, sendo a
assembleia posterior, como ocorre na hipotese. As alteracdes trazidas pela Lei
14.112/2020 na Lei 11.101/2005 impoem mudancas no entendimento jurisprudencial
a respeito da exigéncia de certidoes negativas como um dos requisitos para concessio
da recuperacdo judicial. Doutrina de PAULO MENDES DE OLIVEIRA e RITA DIAS
NOLASCO. Terceira disposicdo legal sucessiva a respeito: primeiramente, a Lei
11.101/2005; depois, a Lei 13.043/20114, agora, a Lei 14.112/2020. Progressivas
facilidades (parcelamentos a longo prazo, com descontos substanciais, transag¢do
tributdria) que vieram sendo acrescidas pelos textos legais para equacionamento do
passivo tributdrio das empresas. Impositiva observancia da vontade do legislador.
Enunciado XIX do Grupo de Camaras Empresariais deste Tribunal. A recuperagdo ha
de se deferir, ademais, tdo so a empresas vidaveis, ndo aquelas que, ainda que consigam,
em tese, mediante moratoria novacional, quitar credores trabalhistas e quirografarios,
ndo se dispoem a proceder do mesmo modo com o Fisco. Inadmissibilidade, no regime
da livre concorréncia constitucional brasileiro (Lei Maior, art. 170, IV), da existéncia
concomitante de empresas privilegiadas, que na pratica ndo pagam impostos, com
todas as outras, desprivilegiadas, que, em posicdo de desvantagem irrazoavel e
desproporcional, arcam com pesado custo tributario. Manutengdo da decisdo agravada.
Agravo de instrumento a que se nega provimento. (TJSP; Agravo de Instrumento
2253782-35.2022.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 1°
Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2° Vara de Faléncias e
Recuperagoes Judiciais, Data do Julgamento: 25/04/2023; Data de Registro:
25/04/2023). [Grifei]

Recuperagdo judicial. Decisdo que determinou a recuperandas comprovag¢do de
regularidade fiscal como condi¢do pra homologagdo de plano de recuperagdo judicial.
Agravo de instrumento. Os requisitos para concessdo de recuperacdo judicial sdo os da
época da deliberacio da assembleia geral de credores sobre o plano de recuperacio
Jjudicial. "Tempus regit actum'. Art. 5°, XXXVI, da Constituicido Federal; art. 6° da
Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro. Assim, ndo é adequado invocar-se
orientacdo jurisprudencial anterior a entrada em vigor da Lei 14.112/2020, sendo a
assembleia posterior,_como ocorre _na_hipdtese. As alteracoes trazidas pela Lei
14.112/2020 na Lei 11.101/2005 impéem mudangas no entendimento jurisprudencial a
respeito da exigéncia de certidoes negativas como um dos requisitos para concessdo da
recuperagdo judicial. Doutrina de PAULO MENDES DE OLIVEIRA e RITA DIAS
NOLASCO. Terceira disposicdo legal sucessiva a respeito: primeiramente, a Lei
11.101/2005; depois, a Lei 13.043/20114, agora, a Lei 14.112/2020. Progressivas
facilidades (parcelamentos a longo prazo, com descontos substanciais, transagdo
tributdria) que vieram sendo acrescidas pelos textos legais para equacionamento do
passivo tributdrio das empresas. Impositiva observancia da vontade do legislador.
Enunciado XIX do Grupo de Camaras Empresariais deste Tribunal. A recuperagdo ha
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de se deferir, ademais, tdo so6 a empresas viaveis, ndo aquelas que, ainda que consigam,
em tese, mediante moratoria novacional, quitar credores trabalhistas e quirografarios,
ndo se dispéem a proceder do mesmo modo com o Fisco. Inadmissibilidade, no regime
da livre concorréncia constitucional brasileiro (Lei Maior, art. 170, IV), da existéncia
concomitante de empresas privilegiadas, que na prdtica ndo pagam impostos, com
todas as outras, desprivilegiadas, que, em posi¢cdo de desvantagem irrazoavel e
desproporcional, arcam com pesado custo tributario. Manutengdo da decisdo agravada.
Agravo de instrumento a que se nega provimento. (TJSP; Agravo de Instrumento
2253782-35.2022.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 1°
Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2¢ Vara de Faléncias e
Recuperagoes Judiciais; Data do Julgamento: 25/04/2023; Data de Registro:
25/04/2023). [Grifei]

Cumpre trazer a baila que o Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do TJSP, em sessdo do dia 29/11/2022, assim aprovou o Enunciado XIX
(https://www.tjsp.jus.br/Download/Rodape/GrupoCamarasEmpresariaisEnunciados.pdf),
consolidando o entendimento majoritario sobre o tema:

“Enunciado XIX — Apos a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, constitui requisito para a
homologag¢do do plano de recuperagdo judicial, ou de eventual aditivo, a prévia
apresentag¢do das certidoes negativas de débitos tributarios, facultada a concessdo de
prazo para cumprimento da exigéncia.”

Nessa esteira, a jurisprudéncia do egrégio Tribunal de Justica de Sao Paulo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — Recuperagdo Judicial — JW Industria e Comércio de
Equipamentos de Ago Inoxidavel e outra — Decisdo que afastou a impugnagdo
apresentada pelo agravante e homologou o plano de recuperagdo judicial e seu aditivo
— Inconformismo do banco agravante — Plano de recuperacdo judicial aprovado pela
maioria em assembleia realizada em 21/07/2022. Auséncia de ilegalidade no permissivo
de alienacgdo de ativos das recuperandas — Alienagdo que serd precedida de autorizag¢do
judicial, sob pena de nulidade. Desagio de 60%, prazo de pagamento, juros
remuneratorios e corre¢do do saldo devedor — Carater negocial que se insere na esfera
de disponibilidade dos interesses e direitos das partes — Vedagdo de interferéncia do
Judiciario. Supressdo de garantias — Juiz que declarou a nulidade da clausula 8¢ do
plano que estabelecia a supressdo das garantias reais e fidejussorias — Credores do
devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso — Art. 49, §1° da Lei 11.101/05 —
Clausula de novagdo em face dos coobrigados que so é legitima e oponivel aos credores
que aprovarem o plano de recuperag¢do sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz,
portanto, em relagdo aos credores que ndo se fizeram presentes na assembleia,
abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢cdo — Tese firmada no
REsp 1.794.209/SP, Rel. Min. Ricardo Villas Boas Cuevas — Sumula 61 do E. TJSP.
Alegacdo de tratamento desigual a credores da mesma classe em relagdo aos credores
tidos como parceiros estratégicos — Auséncia de violagdo ao principio da 'par conditio
creditorum' — Precedentes das Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial —
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RECURSO IMPROVIDO. Regularizac¢do do passivo fiscal das recuperandas - Controle
de legalidade de oficio — Sentenca que concedeu prazo de 120 dias para que as
recuperandas readequassem o seu passivo tributdrio, consignando que a omissdo ndo
importara a convolagdo imediata em faléncia, mas podera ocasionar obices as exagdes
tributdrias direcionadas a elas - Certiddo de regularidade fiscal que é imprescindivel d
homologacdo do plano depois da entrada em vigor da Lei 14.112/2020 — Art. 57 da Lei
11.101/05 e art. 191-A do CTN — Recuperandas que devem buscar alternativas para
equacionar o _passivo _tributdrio, por meio de parcelamento fiscal ou transacio
tributdria - Enunciado XIX do Grupo de Cidmaras Reservadas de Direito Empresarial
desta Corte de Justica — Inércia das recuperandas que é até mesmo mais grave que o
descumprimento do parcelamento previsto no_art. 68 da LRJF ou da transacgio
prevista _no_art. 10-C da Lei n° 10.552, de 19.07.2002, em razdo do total
descumprimento de obrigacdo legal que, a rigor, interessa a toda a sociedade, ante a
destinacdo das receitas tributdrias — Exegese do art. 73, V, da LRJF - Decisdo

tratativas de parcelamento tributdrio das dividas fiscais existentes, sob pena de
decretacio da quebra — SENTENCA MODIFICADA EM PARTE, DE OFICIO, COM
DET. ERMINAC/fO. (TJSP; Agravo de Instrumento 2215512-39.2022.8.26.0000; Relator
(a): Jorge Tosta; Orgdo Julgador: 2° Cimara Reservada de Direito Empresarial; Foro
de Sertdozinho - 1° Vara Civel; Data do Julgamento: 01/06/2023; Data de Registro:
02/06/2023). [Grifei]

Agravo de instrumento. Recuperagdo judicial. Homologa¢do do plano sem a
apresenta¢do das certidoes negativas de débitos tributdrios pela recuperanda.
Inadmissibilidade. Aprovacdo do PRJ pela Assembleia Geral de Credores ocorrida
apos a vigéncia da Lei n° 14.112/20. Relativizacdo da exigéncia de apresentacio das

parcelamento das dividas fiscais, através de transacdo tributdria, a fim de equalizar o
seu passivo fiscal, com a apresentacdo da certidio de regularidade fiscal. Precedentes
e Enunciados das C. Cimaras Reservadas de Direito Empresarial desta Egrégia
Corte. Agravo provido em parte. (TJSP;, Agravo de Instrumento 2039979-
66.2022.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgﬁo Julgador: 2
Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Vinhedo - 1° Vara; Data do
Julgamento: 13/05/2023; Data de Registro: 13/05/2023). [Grifei]

RECUPERACAO JUDICIAL - COSTA MONTEIRO CONFECCOES - DECISAO
HOMOLOGATORIA DE ADITIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
CONDICOES NEGOCIAIS - ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS — Deciséo
agravada que homologou o aditivo ao plano de recuperagdo judicial — Inconformismo
do Banco credor — Ndo acolhimento — Alegagdo de abusividade do desdagio (50% de
desagio das dividas quirografarias), encargos (incidéncia da TR e juros de 1% ao ano)
e auséncia de liquidez e certeza das parcelas do PRJ — Pelo acervo probatorio ndo se
verifica abusividade ou ilegalidade nas questoes invocadas — Questoes negociais que
levam em conta o critério da viabilidade econdmica, aprovado pela maioria dos
credores em assembleia geral e pela clareza do modificativo aprovado - Questoes
referentes a viabilidade economica da empresa, sobre as quais descabe interferéncia do
Poder Judiciario, por desbordar os limites da legalidade estrita - Verificado o
atendimento dos requisitos legais de validade do ato juridico (capacidade do agente,
licitude do objeto e obediéncia a forma legal, art. 104, Codigo Civil), e ndo detectado
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nem apontado ofensa as normas de ordem publica, deve prevalecer a vontade negocial
da maioria dos credores quanto as questoes de direito disponivel e de conteudo
econémico — Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial - CJF/STJ -
Precedentes do STJ e dessa 2°. Camara Reservada de Direito Empresarial - RECURSO
DESPROVIDO. RECUPERACAO JUDICIAL - COSTA MONTEIRO CONFECCOES -
DECISAO HOMOLOGATORIA DE ADITIVO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL — CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE QUE PODE SER FEITO DE
OFICIO — EXIGENCIA DE CERTIDAQ NEGATIVA DE DEBITO FISCAL — ARTS.
57FE 58 DA LEI N° 11.101/2005; ART. 191-A, CTN — A douta Procuradoria Geral de
Justica, como_fiscal da ordem juridica, apontou a auséncia de demonstracio da
regularizacdo fiscal — Acolhimento - Decisdo homologatoria de aditivo ao plano que

Lei n® 14.112/2020 veio revigorar a posicdo do crédito fiscal no procedimento de
recuperacdo judicial. Conferiu maior autonomia a execucdo fiscal (art. 6°_§ 7°-B,
LRE), deu maior elasticidade ao parcelamento do débito fiscal na recuperagio
judicial (art. 68, LRE, c.c. art. 10-A, 10-B e 10-C da Lei n° 14.112/2020) e novo
tratamento a Fazenda Publica nos procedimentos falimentares (arts. 7°-A, 83, 111, e

86, LRE). No tocante a certiddo negativa de débito, a exigéncia passou a ser

mediante parcelamento. Terceiro,_que o parcelamento ou a transacdo, além de serem
meios de liquidacdo da divida fiscal, servem de mecanismo de andlise e controle da
saude financeira da empresa pela Fazenda Publica. Por fim, o descumprimento do
parcelamento ou o esvaziamento patrimonial da recuperanda que implique prejuizo a

Fazenda Publica sdo causas autorizadoras do decreto de quebra (art. 73, V e VI,
LRE; art. 10-A, V, c.c. § 4°-A, 1V, da Lei n. 10.522/2002) — Precedentes das Camaras
Reservadas de Direito Empresarial do TISP — DETERMINACAO PARA QUE A
RECUPERANDA APRESENTE CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS
FISCAIS. (TJSP; Agravo de Instrumento 2053184-65.2022.8.26.0000; Relator (a):
Sérgio Shimura; Orgdo Julgador: 2 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 1° Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais; Data do Julgamento:

12/12/2022; Data de Registro: 12/12/2022). [Grifei]

Explico.

A exigibilidade de regularizacgao fiscal para a concessao de recuperagado judicial,
em face das inovagdes introduzidas pelas Leis n.%s 14.112/2020 e 13.988/2020, ¢ medida que
busca conciliar o principio da preservagdo da empresa com a necessidade de se dar
efetividade as cobrangas de passivos fiscais, as quais ndo raramente acabam frustradas, em
decorréncia da escassez de patrimdnio penhoravel de sociedades em recuperacdo judicial.

A necessidade de apresentacdo das certiddes esta arraigada no estimulo para o
Grupo Recuperando equacionar seu passivo fiscal, diante das possibilidades de parcelamento,
prazos e condigdes de negociacdo com o fisco, o que, in casu, foi efetuado pelo Grupo
Devedor, conforme se verifica dos documentos anexados no evento 996, PET1 a evento 996,
ANEXO32; evento 1016, PET1 e evento 1016, ANEXO2; evento 1053, PET1 e evento 1053,
ANEXO?2.
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Dito isso, considerando a juntada das certiddes suprarreferidas pelo Grupo

Recuperando, adianto, ndo vislumbrar 6bice a concessao da Recuperagao Judicial.

Superada a juntada das CNDs, passo a analise do pedido de homologacao do
Plano de Recuperagao Judicial.

PET1 e evento 989, ANEXQ?2).

Trata-se de Pedido de Recuperagio Judicial interposto por VEISA VEICULOS
LTDA, PLANALTO TRANSPORTES LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL, JMT
AGROPECUARIA LTDA, JMT - ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA e
FORMOSA PARTICIPACOES LTDA., com fundamento no artigo 48 da Lei n.° 11.101/05.

Nos termos do art. 58 da Lei 11.101/05, o Juiz concederd a Recuperagdo
Judicial ao devedor cujo plano nao tenha sofrido objecdo de credor ou tenha sido aprovado
pela Assembleia Geral de Credores.

Assim, considerando a votacdo apresentada na Assembleia Geral de
Credores, tenho que pode ser concedida a recuperacio. No entanto, mostram-se
necessarias algumas ressalvas.

O plano de recuperacao judicial do Grupo Recuperando foi aprovado na
Assembleia Geral de Credores, realizada na data de 30/09/2022 (evento 990, PET1 e evento
990, ATA2), sendo a minuta consolidada juntada no evento 989, ANEXO2, tendo a
Administradora Judicial, no evento 997, ANEXO2, ¢ o Ministério Publico no evento 1035,
PROMOCAOLI, respectivamente, tecido consideracdes acerca do PRJ e suas clausulas, em
observancia ao cumprimento das regras contidas na Lei n.° 11.101/05.

Com efeito, cabe ao Poder Judiciario realizar o controle de legalidade do PRJ,
em caso de violagdo, ndo cumprimento ou inobservancia das disposi¢des legais,
particularmente, no que toca as disposi¢des da Lei n.° 11.101/05. Isto ¢, ao Juizo da
Recuperacao Judicial cabe o controle da legalidade das disposi¢des do Plano de Recuperagao
Judicial, respeitada a soberania dos credores que deliberaram na Assembleia Geral de
Credores.

Nesta linha, mister trazer a baila o Enunciado 44 da I Jornada de Direito

Comercial do Conselho de Justica Federal®:

44. A homologacdo de plano de recuperagdo judicial aprovado pelos credores estda
sujeita ao controle judicial de legalidade.
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Sobre a soberania da Assembleia e Credores a licio de Marcelo Sacramone*:

“Diante da atribui¢do legal aos credores para aferir a viabilidade econémica do plano
de recuperacgao judicial, a Assembleia Geral dos Credores é autonoma. A consideragdo
pelos credores sobre a viabilidade economica da empresa e a aprovagdo ou rejei¢do do
plano de recuperacdo judicial ndo poderdo sofrer alteragéoes pelo Juizo. Ao Judicidrio
ndo ¢é dado intervir no mérito do plano de recuperagdo judicial ou alterar a deliberacdo
dos credores. O Judiciario apenas conduz a relagdo juridica processual que permitira
ao devedor negociar com os seus credorves a melhor alternativa para superarem, juntos,
a crise que acomete o devedor. A autonomia da Assembleia ndo significa, entretanto,
absoluta soberania. A delibera¢do da Assembleia Geral de Credores ndo prevalece se
afrontar norma cogente. Como qualquer outro negocio juridico, o plano de recuperacdo
Judicial e os votos dos credores se submetem aos requisitos de validade dos negocios
Juridicos, os quais necessitam ter objeto licito, possivel e determinado ou determinavel.
A intervengdo do Estado no controle judicial dessa legalidade ndo implica interferéncia
na livre manifestagdo de vontade das partes contratantes, as quais podem regular sua
autonomia privada, mas simplesmente afere os limites a que essa liberdade de
manifesta¢do deve ficar adstrita. Ainda que os contratantes tenham autonomia de
vontade para convencionar o que melhor lhes atenda, a conveng¢do ndo podera
extrapolar os limites dessa autonomia garantidos pelo direito ao afrontar normas
cogentes ou os dispositivos legais que asseguram a protegdo de interesses publicos ou
sociais. O Magistrado, embora ndo possa apreciar a viabilidade economica da
empresa, podera verificar eventual abuso de direito do proprio devedor, ao contrariar
principios cogentes e pressupostos da recuperagdo judicial, como o intuito de
superagdo da crise para a preservagdo da empresa e satisfagdo dos credores.”

Igual entendimento, cito os precedentes do Superior Tribunal de Justica:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL - AUTOS DE AGRAVO DE
INSTRUMENTO NA ORIGEM - DECISAO MONOCRATICA QUE DEU PARCIAL
PROVIMENTO AO RECLAMO. INSURGENCIA RECURSAL DA PARTE AGRAVADA.
1. O juiz estd autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de recuperacdo
judicial, sem adentrar no _aspecto da sua viabilidade econdémica, a qual constitui
mérito _da soberana vontade da assembleia geral de credores. Precedentes. 1.1. No
caso, verifica-se que a Corte local ndo adentrou no aspecto da viabilidade econémica
do plano, tendo apenas exercido o controle de sua legalidade, o qual é permitido pela
Jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica em hipoteses como a dos autos, em que
ha tratamento desigual entre credorves da mesma classe. 2. Agravo interno desprovido.
(Agint no REsp n. 1.899.316/SP, relator Ministro Marco Buzzi, Quarta Turma, julgado
em 3/4/2023, DJe de 11/4/2023). [Grifei]

CIVIL E PROCESSO CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO INTERNO NO
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC.
RECUPERAGAO JUDICIAL. CONTROLE DE LEGALIDADE. POSSIBILIDADE.
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SUPRESSAO DE GARANTIAS. SUSPENSAO DE ACOES E EXECUCOES.
CLAUSULAS ILEGAIS. PRECEDENTES DO STJ. APLICACAO DA SUMULA N.° 568
DO STJ. DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Aplica-se o
NCPC a este julgamento ante os termos do Enunciado Administrativo n.° 3, aprovado
pelo Plenario do STJ na sessdo de 9/3/2016: Aos recursos interpostos com fundamento
no CPC/2015 (relativos a decisoes publicadas a partir de 18 de margo de 2016) serdo
exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma do novo CPC. 2. Esta Corte
Jjid_pacificou o entendimento de que o juiz estd autorizado a realizar o controle de
legalidade do plano de recuperacio judicial, sem adentrar no aspecto da sua
viabilidade econdomica,_a qual constitui mérito da soberana vontade da assembleia

de que, ndo obstante o plano de recuperagdo judicial opere novagdo das dividas a ele
submetidas, as garantias reais ou fidejussorias sdo preservadas, circunstancia que
possibilita ao credor exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impoe a
manuten¢do das agdes e execugdes aforadas em face de fiadores, avalistas ou
coobrigados em geral (Agint no AREsp 1.176.871/MS, Rel. Ministro Luis Felipe
Salomdo, Quarta Turma, julgado em 15/03/2018, DJe de 20/03/2018). 4. A eg. Segunda
Secdo do STJ firmou recentemente o entendimento segundo o qual ndo é possivel a
Assembleia Geral suprimir garantias reais e fidejussorias previstas no plano de
recuperagdo judicial, sem a anuéncia do credor (REsp 1.794.209/SP, relator Min.
Ricardo Villas Boas Cueva, julgado aos 12/5/2021, DJe de 29/6/2021), isso porque,
como ficou delineado no referido precedente qualificado, o artigo 49, § 2° da Lei
11.101/2005, ao mencionar que as obrigacées observardo as condi¢bes originalmente
contratadas, inclusive no que diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar
estabelecido no plano, estd se referindo a obrigagdo e, em consequéncia, a desdagios, a
prazos e encargos e ndo a garantias. 5. Agravo interno ndo provido. (Aglnt no Aglnt no
REsp n. 1.846.813/SP, relator Ministro Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado em
26/9/2022, DJe de 28/9/2022). [Grifei]

Nessa esteira, a jurisprudéncia do Tribunal de Justica Gaucho:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. CONTROLE DE LEGALIDADE. CLAUSULA DE ALIENACAO DE
ATIVOS. CLAUSULA DE LEILAO REVERSO. CLAUSULA DE DACAO EM
PAGAMENTO. 1. Auséncia de interesse recursal quanto suposta clausula de novagdo
em relagdo a coobrigados/fiadores/avalistas. Plano de recupera¢do que ndo prevé
novagdo em relagdo a coobrigados, tampouco supressdo de garantias. 2. O objeto do
agravo de instrumento é o controle judicial da legalidade de clausulas do Plano de
Recuperacio Judicial homologado. Cabe aos credores a andlise da viabilidade
econdomico-financeira da Recuperacio Judicial da empresa, recaindo sobre o Poder
Judicidrio a realizacdo do controle de regularidade do procedimento e de legalidade
do Plano de Recuperacdo. 3. Clausula que prevé a alienag¢do de ativos no Plano de
Recuperagdo Judicial da agravada encontra amparo no disposto no art. 50, XI, da Lei
n? 11.101/05. Corolario logico da previsdo de observincia das regras dispostas na Lei
n? 11.101/05 é a previsdo de observancia dos artigos 60, 66, 140 e 142 da Lei n°
11.101/05. 4. Clausula que prevé leildo reverso insere-se no mérito do plano de
recuperagdo judicial, ou seja, na averiguagdo de sua viabilidade economico-financeira,
0 que cabe aos credores. Auséncia de distingdo de tratamento entre credores na
clausula apontada. 5. Clausula que prevé da¢do em pagamento se mostra legal, uma
vez que é meio previsto pela Lei n° 11.101/05, nos termos do seu artigo 50, IX. AGRAVO
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DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE CONHECIDO E, NA PARTE CONHECIDA,
DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento, N° 52019059220228217000, Quinta Cdmara

Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Lusmary Fatima Turelly da Silva, Julgado
em: 26-04-2023). [Grifei]

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO DE
HOMOLOGACAO. CONTROLE DE LEGALIDADE. AUTONOMIA DA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. DESAGIO. INDICE DE ATUALIZACAO MONETARIA.
SUSPENSAO DA EXIGIBILIDADE DAS GARANTIAS DE PESSOAIS. ALTERACAO
DAS CONDICOES DO PLANO. LIQUIDACAO DE ATIVOS. FRAUDE E
OCULTACAO DE BENS. IRREGULARIDADE NA REPRESENTACAO DE CREDORES
TRABALHISTAS. REJEICAO. DECISAO MANTIDA. - Trata-se Pedido de Recuperagdo
Judicial cujo plano elaborado foi aprovado pela Origem, do que recorre a parte
agravante. - Cabe ao Poder Judicidrio realizar o controle de legalidade do PRJ, em
caso _de violacdo, ndo cumprimento ou inobservincia das disposicoes legais,
principalmente no que toca as disposicoes da Lei n°® 11.101/05. Entretanto, ndo se
pode _perder de vista a autonomia da Assembleia Geral de Credores. Ao Poder
Judicidrio compete, exclusivamente, o _efetivo controle judicial sobre o plano de
recuperacdo aos aspectos da legalidade do procedimento e da licitude do conteudo,
sendo vedado ao juiz se imiscuir no conteudo econdémico das suas cldusulas. - A
questdo relativa a caréncia e prazo para pagamento - desdgio - encerra conteuido
eminentemente negocial, inexistindo qualquer ilegalidade que deva ser submetida ao
crivo do Poder Judiciario. O mesmo se aplica com relagdo ao pedido de revisdo do
indice de corre¢do monetdria, pois questdo eminentemente negocial e que permanece
sob crivo de autonomia da Assembleia Geral. De outra banda, tratando-se de
recuperacdo judicial, que tem natureza juridica de negocio juridico bilateral, haja vista
a necessidade de manifesta¢do de vontade de diversos credores reunidos em assembleia
visando interesse comum, inclusive com clara disposicdo de direitos individuais, ndo se
verifica ilegalidade na escolha de indexador que ndo reflita o fenomeno inflacionario. -
Nos termos do artigo 49, §1° da LREF, os credores conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, sendo possivel o
prosseguimento das demandas. A previsdo de extensdo dos efeitos da novagdo
recuperacional aos coobrigados ndo é, por si so, nula, sendo que sua eficdcia, todavia,
depende da concordancia expressa, via voto em Assembleia-Geral, do credor afetado,
situagdo bem observada na sentenga. - Viavel a disposic¢do de alteragoes no plano de
recuperagdo judicial, desde que precedida de assembleia geral de credores. Inclusive, é
possivel a convolagdo da recuperagdo em faléncia pelo Juizo diante da comprovagdo do
descumprimento das condigdes e obrigacoes assumidas no plano de recuperagdo
Jjudicial, nos termos do art. 61, §1° e art. 73, inciso IV da LREF. - No que se refere aos
ativos, ha determinagdo para que toda venda passe pelo crivo do Juizo da Recuperagdo,
com atendimento ao valor minimo de avalia¢do, sendo cabivel, ainda, impugnacdo a
alienagdo de bens pelos credores e interessados, nos termos do art. 133 da LRF, de
modo que ausentes nulidades a respeito do ponto. - Relativamente ao imével de
matricula n° 118.032 do 1° CRI de Sdo Paulo, perfeitamente comprovada a necessidade
de alienagdo do imovel para satistacdo de débitos, além do estanque de novas despesas
desnecessarias. O produto arrecadado, neste sentido, sera destinado a manuten¢do da
atividade-fim da empresa, de modo que ausentes ilegalidades, inclusive, nada nos autos
indica oculta¢do patrimonial, prdtica de fraudes ou mesmo objetivo de fraude a
execugdo. - Por fim, inexistentes ilegalidades atinentes a representagcdo dos credores da
classe I na AGC, pois foram atendidos os requisitos do art. 37 da LREF. Viabilidade de
representagdo dos associados pelo Sindicato, quando ndo comparecerem pessoalmente
ou por procurador a Assembleia, desde que seja apresentada relagdo dos associados
assim interessados no prazo de 10 dias antes da solenidade, o que foi devidamente
observado no caso em comento. Para os demais, foi apresentada procuragdo com
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poderes especificos, portanto, ausente ilegalidades a respeito. AGRAVO DE
INSTRUMENTO ~ DESPROVIDO.  UNANIME.(Agravo — de  Instrumento,  N°
50230750720228217000, Sexta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Gelson Rolim Stocker, Julgado em: 20-04-2023). [Grifei]

Logo, cabe ao Juizo da Recuperagdo Judicial exercer o efetivo controle judicial
sobre o Plano de Recuperagdo Judicial aos aspectos da legalidade do procedimento e da
licitude do contetido, sendo vedado ao Magistrado interferir no contetdo econdomico das
clausulas.

Dito isso, sem mais delongas, passo ao controle de legalidade do Plano de
Recuperagao Judicial, abordando as clausulas e discorrendo sobre a conformidade com a Lei
n.° 11.101/05, em observancia as consideracdes apontadas pela diligente Administragao
Judicial e pelo Ministério Publico.

CAPITULOI

MEDIDAS DE RECUPERACAO

Visdo geral das medidas de recuperaciio. O Plano utiliza como meio de recuperagio
concessio de prazos e de condigbes especiais para pagamento das obrigagdes, cisdo,
incorporacdo, fusfo ou transformag8o de sociedade, constituigdo de subsididria integral,
cessio de quotas. alienagdo de bens e de ativos da empresa.

Consoante ponderado pela Administragdo Judicial e acompanhado pelo
Ministério Publico, a forma como disposta na visdo geral das medidas de recuperacao - cisdo,
incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral,
cessdo de quotas, alienagdo de bens e de ativos da empresa - se trata de disposi¢do genérica,

0 que contraria o disposto no artigo 53, inciso Il, da Lein.° 11.101./05.

Nao se desconhece que a reestruturagdo societaria ¢ medida que se enquadra
dentre aquelas passiveis de utilizagdo pelo devedor visando a sua recuperagdo, no entanto,
deve estar devidamente explicitada no PRJ, ndo apenas como mengdo genérica, sem a
contextualizacdo de como tal medida vai ser operacionalizada e os efeitos desta no plano de
soerguimento. Logo, ndo havendo qualquer especificacdo ou dado concreto quanto a forma
da contextualizagdo da operagdo ou as operagdes a se realizar, bem como a auséncia de
previsao de qualquer tipo de controle judicial ou pelos credores dessas operagdes, abrem
margem para que tais medidas sejam utilizadas de maneira ilicita, em prejuizo dos credores.
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Igual entendimento, a jurisprudéncia do Tribunal de Justica do Estado:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. EXTENSAO AOS CREDORES NAO
ADERENTES. INVIABILIDADE. COOBRIGADOS. GARANTIAS. REORGANIZACAO
SOCIETARIA. DECISAO MANTIDA. - Trata-se de agravo de instrumento interposto em
razdo da decisdo que homologou o plano de recuperagdo judicial da empresa ora
agravante. - Cabe ao Poder Judiciario realizar o controle de legalidade do PRJ, em
caso de violagdo, ndo cumprimento ou inobservincia das disposicoes legais,
principalmente no que toca as disposigoes da Lei n° 11.101/05. Entretanto, ndo se pode
perder de vista a autonomia da Assembleia Geral de Credores. Ao Poder Judiciario
compete, exclusivamente, o efetivo controle judicial sobre o plano de recuperag¢do aos
aspectos da legalidade do procedimento e da licitude do conteudo, sendo vedado ao juiz
se imiscuir no contetido economico das suas clausulas. - Ndo obstante a autonomia da
Assembleia Geral de Credores, ndo ha se falar em extensdo dos efeitos a todos os
credores, mas, sim, adequadamente, apenas aqueles que aprovaram o plano de
recuperagdo sem realizacdo de ressalva. Inviabilidade de manutencdo da clausula que
prevé, sem a devida concorddncia expressa dos credores envolvidos, afronta as
garantias negociadas, o que envolve suspensdo ou supressdo. - A suspensdo dos
processos em relagdo a pessoa juridica, ndo impede o prosseguimento das ag¢oes em
desfavor dos coobrigados, inclusive, o artigo 49, §1° da Lei n°11.101/05 prevé que os
credores conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso. - A Lei de Recuperacdo e Faléncias ndo impede eventual
reorganizacdo societdria da empresa recuperanda, no entanto, ndo pode ser realizada
autorizacdo ampla, genérica e irrestrita,_inclusive, afastando controle judicial e dos
credores. Submeter-se qualquer alteracdo relativa a reorganizacdo societdria,
previamente, a andlise do Juizo, objetivando trazer seguranca juridica aos credores,
qualquer diferente disposicdo torna-se ilegal. - Manunte¢do da exclusdo da clausula
do plano de recuperagdo judicial que afronta artigos 49, §§3° e 4°, e 86, II, da LFRE,
segundo o qual o plano de recuperagdo judicial homologado ndo pode afetar créditos
que ndo estejam a ele sujeitos (no caso, extraconcursais), exceto por liberalidade dos
proprios  credores  excluidos. AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO.
UNANIME. (Agravo de Instrumento, N° 51910367020228217000, Sexta Camara Civel,
Tribunal de Justica do RS, Relator: Gelson Rolim Stocker, Julgado em: 20-04-

2023). [Grifei]

Da mesma forma, o entendimento do Tribunal de Justica do Estado de Sao

Recuperagdo judicial. Decisdo homologatoria do plano aprovado em assembleia.
Recurso de um dos credores. Possibilidade, ante a natureza negocial do plano de
recuperagdo, de controle judicial da legalidade das respectivas disposicaes.
Precedentes das C. Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial. Alteragoes no plano
durante a assembleia-geral de credores, por iniciativa das recuperandas. Possibilidade
dentro de certos limites, desde que ndo se afete a esséncia do plano ou ndo se provoque
surpresa quanto a disposi¢oes relevantes. Agravante que todavia se insurge no caso
contra disposi¢do que nem mesmo lhe diz respeito, referente a garantias reais, quando
se trata de credor quirografario. Auséncia de relevdancia da argumentagdo recursal
nesse ponto. Recuperacdo judicial. Plano aprovado que prevé quatro opgoes distintas,
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passiveis de escolha posterior por parte dos credores, no tocante aos créditos
quirografarios. Descabimento. Decisdo concessiva da recupera¢do, com natureza de
titulo executivo judicial (art. 59, § 1°, da Lei n° 11.101/2005), que fica nesse caso
desprovida de conteudo determinado quanto a cada credor. Auséncia, ainda, de efeito
novacional automdtico, inerente ao prdprio ato de aprovagdo do plano, por conta da
incerteza quanto aos termos em que vinculado cada credor. Burla, ademais, ao quorum
de deliberagdo do art. 45, § 1°, da mesma Lei n° 11.101/2005. Admissibilidade, no
extremo, da apresentagcdo pela empresa recuperanda de mais de uma alternativa a
defini¢do dos credores, desde que a escolha seja feita na propria assembleia e com
observincia do quorum de deliberagdo no tocante a opgdo vencedora. llegalidade
reconhecida. Nulidade do plano aprovado declarada. Determinagdo de apresentagdo e
deliberagdo sobre novo plano em 45 (quarenta e cinco) dias. Recuperagdo judicial.
Previsdo atinente a extensdo da novag¢do decorrente da aprovagdo do plano as
garantias originalmente contratadas, com vedagdo de acionamento de garantidores ou
extingdo das execugdes em curso relativamente a eles. Impossibilidade. Arts. 49, § 1°, e
59, caput, da Lei n° 11.101/05. Delibera¢do majoritaria sobre a afetagdo das garantias
pela recuperacdo que é contra legem e ndo pode ser objeto do plano, somente podendo
ser tal solucdo alcangada mediante concorddncia especifica do credor interessado
(Sumula n° 61 do TJSP). Interferéncia da concessdo da recuperagdo sobre execugoes
ajuizadas contra os coobrigados que ndo constitui objeto da recuperagdo judicial,
desbordando das matérias passiveis de andlise pela assembleia geral de credores.
Nulidade das disposicdo correspondente (clausula 2.1.1) reconhecida , com vedagdo a
inclusdo no novo plano a ser elaborado. Recuperacgdo judicial. Previsdo de extingdo das
execugoes em curso contra a totalidade das empresas integrantes do grupo empresarial
(clausula 10.3). Descabimento. Disposi¢cdo que busca indiretamente estender o efeito
novacional a sociedades estranhas ao pedido de recuperagdo, com superag¢do
injustificavel dos limites objetivos e subjetivos decorrentes da concessdo do beneficio.
llegalidade igualmente reconhecida quanto a esse item. Recuperagdo judicial. Previsdo
de assungdo da totalidade da divida por duas das empresas do grupo, sendo a grande
maioria das obrigagdes por parte Lupatech S/A.. Inadmissibilidade. Solidariedade que é
inerente a realizacdo do pedido conjunto de recuperagdo por parte das empresas do
grupo, com apresenta¢do de plano unificado. Tentativa, por meio da clausula
correspondente, de limitar a responsabilidade patrimonial no tocante as obrigagoes
assumidas, além de isentar do risco de faléncia em caso de descumprimento no biénio
as demais empresas recuperandas, fazendo com que a recuperagdo, no tocante a elas,
se limite a extingdo das dividas origindrias. llegalidade da clausula 2.1.3 declarada.
UPI's pertencentes as recuperandas, assim como para a realizacdo de reestruturagoes
societarias _sob formas variadas, independentemente de decisdo judicial ou de
aprovac¢do dos credores. Descabimento. Hipoteses que, conquanto previstas no art. 50,
1, XI e XVI, da Lei n° 11.101/2005, somente sdo admissiveis quando adotadas como
meios de recuperacgdo especificos,_nesse caso com _a necessidade de discriminagdo
pormenorizada das medidas concretamente implementadas no_dmbito do plano, ai
incluida a especificacdo dos modelos de reestruturacio a serem adotados, bem como
de seus termos, ou, no caso da alienacdo de bens, com indicacdo concreta dos

ao _disposto no art. 66 da Lei n° 11.101/2005. Clausulas 7.1.1 e 9.2 declaradas, por
isso, ineficazes. Decisdo de Primeiro Grau, homologatoria do plano de recuperacdo
Jjudicial, reformada, com observancia quanto ao novo plano das restrigdes de conteudo
objeto da presente decisdo. Agravo de instrumento do banco-credor provido, com
observacao. (TJSP; Agravo de Instrumento 2011357-84.2016.8.26.0000; Relator
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(a): Fabio Tabosa; Orgdo Julgador: 2° Camara Reservada de Direito Empresarial;
Foro Central Civel - 1° Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais, Data do
Julgamento: 27/06/2016, Data de Registro: 01/08/2016) [Grifei]

Dessarte, declaro a ilicitude da previsio contida na Visdo Geral das
Medidas de Recupera¢do, no Capitulo I do PRJ, no que diz respeito a 'cisdo,
incorporacio, fusdo ou transformacio de sociedade, constituicio de subsidiaria integral,

cessao de quotas, alienacao de bens e de ativos da empresa”.

Captacio de novos recursos. As empresas poderdc obter novos recursos junto a
credores fomentadores para fazer frente 4s obrigagdes assumidas ou para recomposicio
do capital de giro.

Nesse ponto, destaco que, devera ser observado o regramento contido na Se¢ao

IV-A da Lei n.° 11.101/05, particularmente o disposto no artigo 69-A2, para obteng¢ao de novo
financiamento.

Providéncias destinadas ao reforco do Caixa. As empresas estio implantando uma
séric de medidas destinadas a reforgar seu caixa. Nesse sentido, cortes de custo,
racionalizagio e melhoria de processos e uma politica de ndo distribuigdo de dividendos
aos sécios até o final do prazo legalmente previsto para o acompanhamento judicial da
recupera¢io foram atitudes adotadas.

Nao vislumbro 6bice a manutencdo desta clausula, haja vista que observado o
estabelecido no artigo 6°-A da LREF, in verbis:

Art. 6%A. E vedado ao devedor, até a aprovagio do plano de recuperacio judicial,

distribuir lucros ou dividendos a socios e acionistas, sujeitando-se o infrator ao
disposto no art. 168 desta Lei.  (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020)
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Créditos de partes relacionadas. Na medida em que foi deferida consolidagio
substancial entre as recuperandas, com aprovagio do Plano de Recuperagio Judicial, os
créditos entre partes relacionadas serfio anulados (nfio serdo objeto de pagamento, mas
objeto de remisséo) de modo a ndo influenciar fluxo de caixa do pagamento dos demais
credores.

Diante da consolidagdo substancial, ndo ha impedimentos & manutencao desta
disposig¢do, porquanto atendido o artigo 69-K, da LRF, que assim dispde:

Art. 69-K. Em decorréncia da consolidag¢do substancial, ativos e passivos de devedores
serdo tratados como se pertencessem a um unico devedor. (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

CAPITULO I

REESTRUTURACAO DOS CREDITOS E DE CONDICOES CONTRATUAIS
SUJEITOS AO PLANO

Forma do pagamento. Os créditos serio quitados mediante TED (Transferéncia
Eletrénica de Documentos), DOC {(Documento de Ordem de Crédito) ou PTX, sendo de
responsabilidade exclusiva do credor informagio dos dados bancérios &s recuperandas em
até 30 (trina) dias contados da homologagio do Plano. A comunicagdo deverd ser
encaminhada com cépia & Administragdo Judicial. A auséncia de pagamento em virtude
da nfo apresentagdo dos dados bancarios pelo credor ndo acarretard descumprimento do
Plano de Recuperagdo Judicial. De forma excepcional, os créditos trabalhistas podero
ser pagos em dinheiro, diretamente no caixa, quando o credor sé dispuser de conta-
salario, mediante envio de comunicagio ao departamento de recursos humanos das
recuperandas com cdpia & Administracgo Judicial.

Esta clausula serd melhor analisada na sequéncia, em atengdo as ponderagdes
elaboradas pela Administracdo Judicial e pelo Ministério Publico.

Data do pagamento. Os pagamentos deverfo ser realizados nas datas dos seus
respectivos vencimentos. Na hipétese de qualquer pagamento ou obrigagdo prevista no
Plano estar programada para realizagio ou satisfacio em um dia que ndo seja considerado
como util, o referido pagamento ou a referida obrigagdo devera ser realizado ou satisfeita
no dia 0til seguinte.
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A clausula dispde sobre as datas de aprazadas para pagamento dos créditos -
data do vencimento -. Por conseguinte, ndo ha obice a manutengdo da referida cldusula na
forma como disposta.

Antecipaciio de pagamentos. As empresas poderfo antecipar o pagamento de quaisquer
credores sujeitos ao plano, desde que tais antecipagdes de pagamento nio prejudiquem o
pagamento regular dos demais créditos. As antecipagGes poderdo ser feitas mediante
descontos concedidos livre e espontaneamente pelos credores que desejarem receber
antecipadamente, mediante adesdo ao Plano de Aceleragio de Pagamentos que poderd ser
oportunamente apresentado aos credores pela empresa, o gque poderd ocorrer para
quitacdo do crédito.

Com efeito, a previsdo de leildo reverso tem sido admitida como um dos meios
de recuperagao (art. 50, inc. I, da Lei n. 11.101/2005) e, no caso concreto, a proposta nao
impde prejuizo ou tratamento diferenciado aos credores, na medida em que ¢ facultativa a
participagdo de todos os interessados em optar pela extensdo do desagio/desconto, para
antecipagdo do pagamento de seu crédito, bem como somente sera utilizado desde que nao
prejudique os demais credores.

Nessa linha, a jurisprudéncia do Tribunal de Justi¢a Gaucho:

EMBARGOS DE DECLARACAO EM AGRAVO DE INSTRUMENTO. ALEGACAO DE
OMISSAO. NULIDADE. CONSTATADA. AUSENCIA DE INTIMACAO PARA
CONTRARRAZOES. OMISSAO SANADA. REJULGAMENTO DE
MERITO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO. ALEGACAO
DE ABUSIVIDADE DE VOTO DE CREDOR MAJORITARIO. VERIFICADA.
CLAUSULA PREVENDO A SUSPENSAO DE GARANTIAS E SUSPENSAO DO
EXERCICIO DE COBRANCA DO CREDITO. NECESSIDADE DE ANUENCIA DOS
RESPECTIVOS CREDORES TITULARES. LEILAO REVERSO. POSSIBILIDADE. 1)
Trata-se de embargos de declaragdo opostos por CALCADOS OSONHO LTDA em face
do acordao que conheceu em parte do agravo de instrumento intentado pelo BANCO
ITAU UNIBANCO S/A e, na parte conhecida, deu parcial provimento ao recurso para o
fim de declarar a ndo submissdo do agravante a extensdo dos efeitos
da recuperagdo aos coobrigados, estando autorizado a adotar as medidas que entender
cabiveis e necessarias contra os devedores solidarios. 2) Os embargos de declaragdo se
constituem como espécie de recurso expressamente previsto no artigo 994, inciso IV do
CPC/2015. A sua aplicabilidade esta delimitada no artigo 1.022 da legislagdo
Processual Civil, o qual preceitua taxativamente as hipoteses em que a sua oposi¢do é
cabivel, quais sejam: I - esclarecer obscuridade ou eliminar contradi¢do; Il - suprir
omissdo de ponto ou questdo sobre o qual deve se pronunciar o juiz de oficio ou a
requerimento, Il - corrigir erro material. 3) Nas razoes dos aclaratorios, a parte
embargante suscitou nulidade no acorddo, por cerceamento do defesa, uma vez que ndo
foi intimado para apresentagdo de contrarrazdes ao agravo de instrumento intentado
pelo banco. Requereu o acolhimento dos embargos de declaragdo, com a declaragdo de
nulidade da decisdo, e prolagdo de novo julgamento. 4) Com efeito, verifica-se a
omissdo apontada, uma vez que quando o banco ingressou com agravo de instrumento
ndo foi oportunizado ao embargante o prazo para apresentagdo de contrarrazoes ao
agravo de instrumento, o que vai sanada com o julgamento dos presentes aclaratorios,
ante a apresentacgdo de contrarrazoes no evento 80. 5) No mérito, trata-se de agravo de
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instrumento interposto em face da decisdo
que homologou o plano de recuperac¢do judicial, com ressalvas, concedendo
a recuperagdo judicial a embargante. 6) CONVOCACAO DE NOVA ASSEMBLEIA -
AUSENCIA DE INTERESSE RECURSAL - Carece a parte agravante de interesse
recursal em relagdo a clausula n. 11.5, posto que a referida clausula ndo impossibilita a
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia, como refere o agravante, mas insere a
possibilidade de a recuperanda apresentar plano modificativo somente com a devida
convoca¢do dos credores em AG para deliberagdo. 7) CONCESSAO
DA RECUPERACAO JUDICIAL E NULIDADE DO VOTO DO BANCO AGRAVANTE -
Acertada a decisdo agravada ao reconhecer a abusividade do voto proferido pelo
Banco do Brasil, credor majoritario, o qual ndo teve outra motivagdo que ndo exercer
seu poder de credor majoritario para o fim de obter vantagem reflexa, sobre questdo
discutida em incidente processual distinto (impugnacdo de crédito - exclusdo das
operagoes de ACC da recuperagdo judicial). 8) A posi¢cdo adotada pelo Banco do Brasil
afronta os principios da preservacdo e da fung¢do social da empresa, visando,
unicamente, atender seus interesses pessoais em detrimento do interesse de uma massa
de credores, os quais, consabido, na sua maioria, terdo prejuizos com eventual
decretacio da faléncia, inclusive o proprio recorrente. 9) SUSPENSAO/SUPRESSAO
DE GARANTIAS - Para que a supressdo das garantias e direitos seja aplicada aos
coobrigados, notadamente, os fiadores e os avalistas, exige-se que os credores titulares
anuam expressamente com esse estado de coisas, ja que esta ndo sendo imposta por lei,
SO podera ser voluntdria, a exigir o dnimo expresso ou tdcito, mas inequivoco, do
titular, aplicando-se no que cabivel, o disposto no art. 361, CC. No caso dos autos,
considerando que houve expressa discordancia do banco credor, titular da garantia, a
clausula 11.4 que prevé a suspensdo das garantias ndo pode surtir efeitos em relagdo ao
agravante, o qual esta autorizado a adotar as medidas que entender cabiveis e
necessarias contra os devedores solidarios. 10) LEILAO REVERSO - Nio hd que se
falar em nulidade da cldusula de leildo reverso como meio de recuperacdo judicial,
com_previsdo no _art. 50, I, da Lei 11.101/05 pois é condi¢ido negocial que ndo
prejudica _aos credores que dele ndo participam, uma vez_que o oferecimento
facultativo de desdagio maior do que o previsto para a classe, em troca de pagamento
mais célere, envolve direito patrimonial disponivel e ndo interfere negativamente nos
demais _créditos. EMBARGOS DE DECLARACAO ACOLHIDOS SOMENTE PARA
SANAR A NULIDADE COM REJULGAMENTO DE MERITO, OUTROSSIM, SEM
EFEITOS  INFRINGENTES NO  MERIT O(Agravo  de  Instrumento, N°
51581557420218217000, Sexta Cdmara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 25-05-2023) [Grifei]

AGRAVO DE
INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO.
CONTROLE DE LEGALIDADE. CLAUSULA DE ALIENACAO DE ATIVOS.
CLAUSULA DE LEILAO REVERSO. CLAUSULA DE DACAO EM PAGAMENTO. 1.
Auséncia de interesse recursal quanto suposta clausula de novagdo em relagdo a
coobrigados/fiadores/avalistas. Plano de recuperagdo que ndo prevé novagdo em
relacdo a coobrigados, tampouco supressdo de garantias. 2. O objeto do agravo de
instrumento  é o  controle  judicial da  legalidade de  clausulas
do Plano de Recuperagdo Judicial homologado. Cabe aos credores a andlise da
viabilidade economico-financeira da Recuperacdo Judicial da empresa, recaindo sobre
o Poder Judiciario a realizagdo do controle de regularidade do procedimento e de
legalidade do Plano de Recuperacgdo. 3. Clausula que prevé a alienagdo de ativos
no Plano de Recuperagdo Judicial da agravada encontra amparo no disposto no art.
50, XI, da Lei n° 11.101/05. Corolario logico da previsdo de observancia das regras
dispostas na Lei n° 11.101/05 é a previsdo de observancia dos artigos 60, 66, 140 e 142
da Lei n° 11.101/05. 4. Cldusula que prevé leildo reverso insere-se no meérito
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entre credores na clausula apontada. 5. Clausula que prevé dagdo em pagamento se
mostra legal, uma vez que é meio previsto pela Lei n° 11.101/05, nos termos do seu
artigo 50, IX. AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE CONHECIDO E, NA
PARTE CONHECIDA, DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento, N°
52019059220228217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Lusmary Fatima Turelly da Silva, Julgado em: 26-04-2023) [Grifei]

Do mesmo modo, a jurisprudéncia do TJSP:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DA AGRAVADA, COM RESSALVAS. INSURGENCIA DO
CREDOR QUIROGRAFARIO, QUE ADUZ NULIDADES CONSTANTES NO PLANO.
PEDIDO DE APRESENTACAO DE NOVO PLANO. 1. Recurso interposto contra
decisdo que homologou o plano de recuperagdo judicial das agravadas, com as
seguintes ressalvas: a) leildo reverso possivel, desde que ndo haja prejuizos a credores
da mesma classe, b) créditos trabalhistas deverdo ser pagos na forma do art. 54 da Lei
11.101/05, ¢) créditos constituidos apds a recuperagdo judicial, devem ser objeto de
agdo propria, nos termos do art. 10, paragrafo 9°, da Lei 11.101/05, d) homologagdo do
plano que implica suspensdo das anotagoes perante servigos de prote¢do ao crédito
(art. 61, pardgrafo primeiro, da Lei 11.101/05). 2. Controle de legalidade do plano.
Possibilidade. Precedente do STJ (RESP 1660195/PR). 3. Clausula 6. Pagamento de
credores quirografarios. Desdgio de 70%, caréncia de 12 meses, pagamento em 15
anos, incidéncia de CDI e juros de 1% ao ano. Elementos que foram submetidos a
andlise dos credores, em assembleia geral de credores, e que podem ser liviemente
estipuladas, ja que se inserem no seu juizo discriciondrio. Irregularidades referente a
tais disposi¢ées ndo verificadas. 4. Leildo reverso. Auséncia de ilegalidade, ja
considerada a_ressalva efetuada pela r. decisdo agravada, no sentido de ndo ser
possivel estabelecer diferenca entre credores da mesma classe. 5. Decisdo agravada
que fica mantida, com as ressalvas apresentadas. 6. Recurso ndo provido. (TJSP;
Agravo de Instrumento 2193054-28.2022.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini;
Orgdo Julgador: 1° Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Mogi Guacu
- 29V.CIVEL, Data do Julgamento: 14/06/2023; Data de Registro: 14/06/2023) [Grifei]

Recuperagdo judicial — Decisdo que homologou, com ressalva (no sentido que a
previsdo de "supressdo das garantias reais e fidejussorias" so deverd afetar aqueles
credores que aprovaram a proposta, sem qualquer reserva), o plano aprovado em
assembleia de credores e concedeu recuperagdo judicial ao Grupo Multifoods -
Inconformismo de credores institui¢oes financeiras — Ndo acolhimento — Pertinéncia do
controle judicial de legalidade do plano de recuperagdo aprovado — Natureza
disponivel das condigdes de pagamento ofertadas aos credores quirografarios (desdgio
de 50%, quitacdo em 15 parcelas anuais, com caréncia de 18 meses e juros de mora de
1% ao ano, com corre¢do pela TR "ou somente a TJLP, se a TR tiver historico de
variagdo menor que zero no ultimo ano") — Ndo cabe ao Juiz analisar a viabilidade
econémica, mas, exclusivamente, a comunidade de credores (maioria deles), reunidos
em assembleia — Previsdo de leildo reverso — Auséncia de irregularidades — Pagamento
dos credores trabalhistas ndo comprovado — Decurso de prazo superior a um ano —
Inteligéncia do art. 54 da LREF — Matéria de ordem publica — Controle da legalidade
de oficio — Decisdo parcialmente reformada — Recurso provido em parte, vencido em
parte o Relator Sorteado. Dispositivo: deram parcial provimento ao recurso, vencido
em parte o Relator Sorteado, que declara. (TJSP; Agravo de Instrumento 2120382-
22.2022.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrdo; Orgdo Julgador: 2° Cdmara
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Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2¢ Vara de Faléncias e
Recuperagoes Judiciais; Data do Julgamento: 13/10/2022; Data de Registro:
14/10/2022) [Grifei]

Nao obstante, apesar da auséncia de irregularidade, acolho o paracer do
Ministério Publico sobre este tema (evento 1035, PROMOCAO] - pag. 06), ¢ determino que
0 Grupo Devedor preste os esclarecimentos sobre a forma de publiciza¢io do Plano de
Aceleracio de Pagamentos e a convocacio de credores, do prazo minimo de adesio e da
forma de convocacio dos créditos que serdo adimplidos antecipadamente.

Majoragio ou inclusio de créditos. Na hipotese de majoragio de qualquer crédito, ou
inclusdo de novo crédito, em decorréncia de eventual decisdo judicial definitiva, o
respectivo wvalor adicional serd acrescido de forma proporcional nas parcelas
Temanescentes.

Nao vislumbro 6bice a manuten¢do da clausula, tratando-se de créditos que
podem ser majorados em virtude de decisdo judicial.

Valor minimo da parcela. Com o objetivo de reduzir os custos na administragdo dos
pagamentos, o valor minimo de cada parcela de pagamento aos credores serd equivalente
a 50% (cinquenta por cento) do valor do saldrio-minimo da data de apresentagdo deste
Plano. O cronograma de pagamentos, na forma deste plano, sera estabelecido, quando for
0 caso, de acordo com Tabela Price.

Pela leitura da clausula suprarreferida, ndo ha impedimento a estipulacdo de
valor da parcela minima (50% do saldrio-minimo nacional). No entanto, ressalvo que,
consoante apontado pela Administracdo Judicial e pelo Ministério Publico, se a tultima
parcela prevista para pagamento for inferior a 50% do saldrio-minimo nacional, embora
inferior ao valor da parcela minima estipulada, esta deve ser adimplida, sob pena de
enriquecimento indevido da devedora e configuracao de remissao da divida.
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Compensacfio. As empresas podero compensar os créditos sujeitos ao Plano com
créditos detidos frente aos respectivos credores sujeitos ao Plano, sobretudo aqueles
declarados judicialmente, inclusive valores retidos. Na medida em que se trata de

processo de recuperagdo judicial que tramita em consolidagdo substancial, a compensagio
pode se dar para com créditos detidos pelos credores em face de quaisquer das

recuperandas. Poderio ser compensados automaticamente valores em garantias de
operagdes que forem considerados ndo sujeitos 4 recuperagio judicial.

O Plano de Recuperagdo Judicial, aprovado em assembleia, estabelece a
possibilidade de compensacao irrestrita dos créditos. In casu, tenho que a presente clausula
deve ser rechacada, sob pena de ferir o principio da paridade entre credores.

Explico.

As regras da compensacao estdo previstas no Coédigo Civil, no Capitulo VII, a
partir do art. 368:

Art. 368. Se duas pessoas forem ao mesmo tempo credor e devedor uma da outra, as
duas obrigacoes extinguem-se, até onde se compensarem.

Art. 369. A compensagdo efetua-se entre dividas liquidas, vencidas e de coisas fungiveis.
Art. 370. Embora sejam do mesmo género as coisas fungiveis, objeto das duas
prestagoes, ndo se compensardo, verificando-se que diferem na qualidade, quando

especificada no contrato.

Art. 371. O devedor somente pode compensar com o credor o que este lhe dever;, mas o
fiador pode compensar sua divida com a de seu credor ao afiangado.

Art. 372. Os prazos de favor, embora consagrados pelo uso geral, ndo obstam a
compensagao.

Art. 373. A diferenca de causa nas dividas ndo impede a compensagdo, exceto:
I - se provier de esbulho, furto ou roubo,

11 - se uma se originar de comodato, deposito ou alimentos,

1II - se uma for de coisa ndo suscetivel de penhora.

Art. 374. A matéria da compensagdo, no que concerne as dividas fiscais e parafiscais, é
regida pelo disposto neste capitulo. (Vide Medida Provisoria n° 75, de 24.10.2002)
(Revogado pela Lei n®10.677, de 22.5.2003)

Art. 375. Ndo havera compensagdo quando as partes, por mutuo acordo, a excluirem,
ou no caso de renuncia prévia de uma delas.
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Art. 376. Obrigando-se por terceiro uma pessoa, ndo pode compensar essa divida com a
que o credor dele lhe dever.

Art. 377. O devedor que, notificado, nada opde a cessdo que o credor faz a terceiros dos
seus direitos, ndo pode opor ao cessiondrio a compensa¢do, que antes da cessdo teria
podido opor ao cedente. Se, porém, a cessdo lhe ndo tiver sido notificada, podera opor
ao cessiondrio compensagdo do crédito que antes tinha contra o cedente.

Art. 378. Quando as duas dividas ndo sdo pagdveis no mesmo lugar, ndo se podem
compensar sem dedugdo das despesas necessarias a operagdo.

Art. 379. Sendo a mesma pessoa obrigada por vdrias dividas compensdveis, serdo
observadas, no compensad-las, as regras estabelecidas quanto a imputa¢do do
pagamento.

Art. 380. Nao se admite a compensagdo em prejuizo de direito de terceiro. O devedor
que se torne credor do seu credor, depois de penhorado o crédito deste, ndo pode opor
ao exeqiiente a compensag¢do, de que contra o proprio credor disporia.

A compensa¢do ¢ um instituto que ¢ aplicado quando as duas partes de uma
relacdo obrigacional sdo, a0 mesmo tempo, credoras e devedoras uma da outra, sendo
possivel que as duas obrigacdes extingam-se, até se compensarem (art. 369 do CC).

A Lei n° 11.101/2005 estabelece, em seu art. 1223, a possibilidade de
compensa¢do na faléncia, com preferéncia sobre todos os demais credores, das dividas do
devedor vencidas até o dia da decretacdo da faléncia. No entanto, a referida lei nada
menciona quanto a compensacdo de crédito na recuperagdo judicial, sendo que o
entendimento jurisprudencial varia acerca do tema.

In casu, ndo se olvide que ndo ¢ dado conceder a devedora a livre e irrestrita
compensagao dos seus créditos com débitos de credores sujeitos a recuperagdo, pois a medida
poderia encaminhar ao favorecimento de uns em detrimento de outros, com o desvirtuamento
da ordem de pagamentos previstas na lei, em desobediéncia a previsdo contida na primeira
parte do artigo 380, do Cddigo Civil.

No caso em comento, tenho que se mostra invidvel a adogdo de compensagao
irrestrita de créditos, sob pena de ferir a par conditio creditorum e, principalmente, na forma
como prevista, ¢ deveras dificil fiscalizar se ndo haverd, também, ofensa as regras
estabelecidas no Coédigo Civil.

Ademais, sem desmerecer a possibilidade de indicacdo de critérios por este
Juizo, a supervisdo dos acordos/ajustes de compensacao serd impossivel (ou deveras dificil,
como ja destacado), principalmente apds o transcurso do bi€nio de supervisdo judicial de
cumprimento do plano. Para mais, tenho que indicar critérios interferiria nas tratativas
negociais e na viabilidade econdmica, situagdes estas que devem ser submetidas ao crivo dos
credores em Assembleia, tendo em conta que ao Juiz cabe tdo somente o controle da
legalidade do Plano.
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Nesse sentido, apesar dos precedentes do Tribunal de Justica Gaucho, dadas as
peculiaridades que envolvem esta Recuperacao Judicial, adoto o posicionamento do Tribunal
de Justica de Sdo Paulo:

Agravo de Instrumento. Decisdo que homologou o plano de recuperagdo judicial da
agravada. Inconformismo do Banco credor. — Suspensdo das garantias que ndo produz
efeitos em relagdo a agravante, que ndo anuiu com tal clausula. Inteligéncia da Sumula
61 deste Egrégio Tribunal. — Alienagdo ou oneragdo de ativos da devedora que, se ndo
previamente relacionados no plano, depende de autorizagcdo do Juizo, ouvidos o
administrador judicial e o comité de credores, se existente. Observagdo que se faz na
clausula 3.1. — Reorganizagdo societaria que deve ser esclarecida. Clausula que peca
pela generalidade. Necessario, entdo, que, durante o periodo de fiscalizagdo judicial do
plano, qualquer movimentagdo societdria preceda de autorizagdo dos credores e do
Juizo. Corregdo que se faz de oficio. — Possibilidade de compensacdo irrestrita entre
créditos das recuperandas e débitos dos credores sujeitos a recuperacdo. Diante da

disposicdo. — Precedentes do E. STJ e deste TJSP. Agravo provido em parte, com
observacdo. (TJSP; Agravo de Instrumento 2209869-37.2021.8.26.0000; Relator
(a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgdo Julgador: 2° Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Sdo José dos Campos - 6“ Vara Civel; Data do Julgamento:
25/08/2022; Data de Registro: 25/08/2022). [Grifei]

Recuperagdo judicial. Previsdo de limitagdo do pagamento, na Classe I, a
R$180.000,00, classificado o remanescente como quirografario ("op¢do A").
Possibilidade de aplicagdo, também no ambito das recuperagoes judiciais, do limite de
que trata o art. 83, inciso I, da Lei n° 11.101/2005, desde que conste expressamente do
plano e que haja aprovagdo da respectiva classe. Enunciado XIII do Grupo de Camaras
Reservadas de Direito Empresarial desta Corte nesse sentido. Auséncia de ilegalidade.
E preciso observar, porém, que o crédito trabalhista derivado de acidente de trabalho
ndo deve sofrer tal limitagdo. Determinagdo, de oficio, do pagamento integral dos
credores de acidente de trabalho conforme a Classe I. Descabe exigir, das devedoras,
garantia do pagamento do crédito quirografario, por auséncia de previsdo legal nesse
sentido. Recuperacdo judicial. Crédito trabalhista retardatario (clausula 5.1). A
estipulacdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitagdo definitiva implica em
violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a respeito das habilitagdes
retardatdrias ultimadas apos o primeiro ano de execucdo do plano, que o respectivo
crédito deverd ser pago imediatamente. Providéncia que também é tomada de oficio.
Recuperagdo judicial. Previsdo, na clausula 5.3, do levantamento, em favor dos
credorves trabalhistas concursais, dos depdsitos recursais promovidos nas
correspondentes reclamagoes trabalhistas. Ainda que o deposito tenha sido feito antes
da distribui¢do da recuperacdo, ndo é dado ao credor, indiscutivelmente sujeito ao
concurso, promover o seu levantamento, sob pena de violagdo ao principio do "par
conditio creditorum". Determina-se, de qualquer forma, também de oficio, a submissdo,
ao Juizo da recuperagdo, dos pedidos pontuais de levantamento dos depdsitos recursais.
Recuperagdo judicial. Credores com garantia real. Formagdo de duas subclasses: a
denominada de credores com garantia real - "penhor de recebiveis", cujos integrantes
receberdo o produto da execug¢do n° 1004884-59.2017.8.26.0002 (clausula 6.1); e os
credores com garantia real — "hipoteca”, com pagamento oriundo da alienag¢do da UPI
Itu. Ndo se vislumbra ilegalidade na formacdo das subclasses porque a segunda serviu,
aparentemente, para possibilitar a formagdo da UPI integrada por imovel cujos
integrantes da subclasse sdo os titulares de garantia hipotecaria. Contudo, a ressalva
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constante do glossario do plano, sobre o significado do termo "credores com garantia
real”, carece de aditamento para esclarecer que eventuais credores dessa classe, se ndo
titulares de garantia hipotecaria do imovel que constitui a UPI Itu, serdo pagos na
forma da clausula 6.1 ("penhor de recebiveis"). Observacdo que se faz de oficio.
Recuperagdo Judicial. Adog¢do da Taxa Referencial como indexador do crédito que nada
tem de ilegal, pois aprovada pela maioria de credores e de cunho eminentemente
econémico. Recurso das devedoras provido neste particular. Recuperag¢do Judicial.
Disposicoes que impedem o prosseguimento de agdes contra coobrigados em geral,
abrigando-os sob os efeitos da recuperacdo judicial. Preservacdo do direito do credor
contra os coobrigados, nos termos do § 1° do art. 49 da Lei n° 11.101/2005.
Possibilidade, contudo, de supressdo da garantia, desde que aprovada expressamente
pelo credor titular, nos termos do § 1° do art. 50 da LRF. Mantenga, por tais razoes,
apenas em relagdo aqueles que expressamente aprovaram o plano, das clausulas que
liberam os coobrigados. Recuperagdo Judicial. Previsdo, na cldusula 15.10 do plano,
da possibilidade de compensacdo irrestrita entre créditos da recuperanda e débitos dos

levado,_a Juizo, durante o periodo de supervisdo judicial do cumprimento do plano,
cada pedido de compensacdo. Quanto aos depdsitos recursais nas demandas
trabalhistas, a questdo foi resolvida de oficio. Recuperagdo Judicial. Possibilidade de
se admitir, como meio de recuperagdo, a venda integral da devedora. Inteligéncia do
inciso XVIII do art. 50 da LRF. Contudo, a proposta do possivel adquirente da
participa¢do societaria deve ser igual ou melhor que a constante do plano, salvo,
obviamente, outra aprovada pelos credores na forma do art. 45 da lei de regéncia.
Modlificagdo do plano, neste particular, devendo vigorar, para eventual aditamento ao
plano, a regra insculpida na clausula 15.15, que exige o quorum qualificado.
Recuperagdo Judicial. Reorganizagdo societdiria. Observando-se que as devedoras
concordam com o controle judicial de tais operagoes, este ndo deve extrapolar o
periodo de fiscalizagdo, que coincide com o encerramento do processo. RECURSOS
PARCIALMENTE PROVIDOS, COM CORRECOES DO PLANO, INCLUSIVE DE
OFIcCIO. (TJSP; Agravo de Instrumento 2160411-51.2021.8.26.0000; Relator
(a): Jorge Tosta; Orgdo Julgador: 2° Cimara Reservada de Direito Empresarial; Foro

Central Civel - 1° Vara de Faléncias e Recuperagoes Judiciais; Data do Julgamento:
20/04/2022; Data de Registro: 25/04/2022). [Grifei]

Isso posto, declaro a ilegalidade da clausula relativamente a possibilidade
de compensacio irrestrita dos créditos.
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Organizacio societdria. Em razio do reconhecimento da consolidagdo substancial e em
busca de garantir racionalidade na gestio de ativos ¢ de reducdo de custos
administratives, depois de aprovado Plano de Recuperagio Judicial, a recuperanda
Planalto Transportes Ltda. — Em Recuperagio Judicial incorporard as recuperandas
Formosa Participagdes Ltda. — Em Recupera¢io Judicial ¢ Veisa Veiculos Ltda. — Em
Recuperagio Judicial. As recuperandas se reservam, outrossim, direito de realizar
operagio que determine unido de Planalto Transpories Lida. — Em Recuperagio Judicial,
Formosa Participagbes Ltda. — Em Recuperacio Judicial & Veisa Veiculos Ltda. — Em
Recuperagio Judicial por outra operagéio societiria, caso se verifique que essa outra
op¢ao seja mais racional em relagdo aos eventuais custos.

\

Inexistente Obice a manutencdo desta disposicdo, desde que, em caso de

implementagdo das operagdes ora previstas, deverao ser observadas as disposigdes legais
atinentes a cada caso.

Forma de incidéncia de juros. Quando for prevista incidéncia de jures, ela serd
calculada de forma simples (ndo capitalizada) e sobre valor de cada uma das parcelas
devidas (ndo sobre saldo devedor). Os juros incidentes durante o periodo de caréncia,
quando isso ocorrer, serdo somados ao valor principal ao final da caréncia e seréio pagos
na mesma forma descrita em cada uma das classes de credores.

A previsdo contida nesta clausula ndo merece reparos ou apontamentos por este
Magistrado.

Redimensionamento _de prazos e de condigcdes contratuais. Os contratos de
fornecimento havidos por credores em relagfio as recuperandas terfio: (i) seus prazos
redimensionados para 1/5 (um quinto) do seu prazo remanescente atual; (ii) seus
montantes redimensionados para 1/10 (um dez avos) do seu saldo remanescente.

Tratando-se de cldusula decorrente de relagdo negocial, envolvendo direito

patrimonial disponivel, aprovada pelos credores em Assembleia-Geral, ndo ha ilicitude na sua
manuten¢do no PRJ.
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CAPITULO 1II

CREDITOS TRABALHISTAS

Créditos trabalhistas. Os credores trabalhistas serfio pagos da seguinte forma: (i) até o
limite de 10 (dez) saldrios-minimos, segundo valor vigente na data da apresentaco deste
Plano, pagos em até 12 (doze) meses, contados da data de homologagio do resultado da
assembleia geral de credores: (ii) o saldo do gue eventualmente exceder o previsto no
item anterior desta clausula serd pago nas condighes previstas para os créditos
quirografirios.

Pela analise detida desta clausula de forma conjunta com a legislacdo e
jurisprudéncia, tenho que eivada de ilicitude esta disposi¢ao.

A forma e prazo para o pagamento dos credores trabalhistas encontra guarida na
previsdo contida no artigo 54 da Lei n.° 11.101/05, vejamos:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo poderd prever prazo superior a 1 (um) ano
para pagamento dos créditos derivados da legislagcdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial.

§ 1°% O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperagdo judicial. (Redagdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido em até 2 (dois)
anos, se o plano de recuperagdo judicial atender aos seguintes requisitos,
cumulativamente:  (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

1 - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

II - aprovagado pelos credores titulares de créditos derivados da legislagdo trabalhista
ou decorrentes de acidentes de trabalho, na forma do § 2° do art. 45 desta Lei;
e (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas. (Incluido
pela Lein® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

No caso trazido a baila, o plano de recuperagdo aprovado, neste ponto, no
entender deste Magistrado contraria a logica e a razdo de ser da norma excepcional e
protetiva do artigo 54 da Lei n.° 11.101/05, ao favorecer o Grupo Recuperando,
particularmente, considerando a inobservancia do limite de 150 salarios-minimos,
desclassificagdo do crédito para quirografiario e a consequente extensdo do prazo de
pagamento e caréncia, sem, por exemplo, a oferta de garantias.
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Acerca da legislacdo e protecdo ao credor trabalhista em detrimento do devedor,
trago a colagdo a doutrina dos advogados deste Grupo Devedor, Dr. Jodo Pedro Scalzilli, Dr.
Luis Felipe Spinelli e Dr. Rodrigo Tellechea:

"Sdo regras que protegem os trabalhadores, na medida em que (i) o plano de
recuperagdo judicial ndo poderad prever prazo superior a um ano para pagamento dos
créditos derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial (LREF, art. 54, caput); e (ii) ndo
poderd, ainda prever prazo superior a trinta dias para o pagamento, até o limite de
cinco saldarios minimos para o trabalhador, dos créditos de natureza estritamente
salarial vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagdo judicial (LREF,
art. 51, pardgrafo unico). Mesmo que os credores estejam dispostos a aceitar
condicdes que afrontem as regras acima elencadas, o juiz ndo poderd admiti-las, pois
a_norma possui_natureza cogente. Entende-se que cldusulas nesse sentido podem ser
anuladas de oficio pelo magistrado, nesse caso, declara-se a nulidade da clausula, ndo
do plano como um todo, que subsistira caso sua esséncia ndo seja afetada.”
(Recuperagdo de Empresas e Faléncias, Teoria e Pratica na Lei n° 11.101/2005, Ed.
Almedina, 2016, p. 312313)

Assim, embora ndo se desconhega a soberania dos credores, esta clausula
afronta o artigo 54 da LRF, ao ndo observar os 150 saldrios-minimos (art. 83, I, da LRF), a
desclassificacdo do excedente (a 10 salarios) para quirografario e, também, ao estender o
prazo para pagamento e nao ofertar garantias ao adimplemento dos credores desta classe.

No tocante aos créditos trabalhistas, o artigo 83, I4, da LRF admite que tais
créditos possam ser considerados até 150 salarios-minimos, para fins de serem considerados
preferenciais, em atengdo a sua natureza alimentar. Dito isso, tenho que a estipulagdo do
limite de 10 salarios-minimos para ser considerado preferencial trabalhista, vai de encontro as
normas legais, porquanto se trata de parametro legislativo para classificagdo de crédito
preferencial, ndo podendo o grupo estipular outro referencial em aten¢do aos seus interesses,
ainda que aprovado pela classe em Assembleia.

Deste modo, no presente Plano de Recuperacao Judicial, ndo restou observada
esta limitagdo, logo, deve ser declarada a ilicitude da limitacdo aos 10 (dez) salarios-
minimos. Assim, por consequéncia, determino que os créditos trabalhistas, até 150
saldrios minimos, serio pagos no prazo de até 1 ano/12 meses, contados da

Igual entendimento, a jurisprudéncia do egrégio Tribunal de Justica de Sadoo

Paulo:
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO
PLANO RECUPERACIONAL COM RESSALVAS. RECURSO DESPROVIDO. Agravo
de instrumento. Recuperagdo judicial. Homologac¢do do plano recuperacional com
ressalvas. Insurgéncia da recuperanda. Sem pedido de efeito. 1. CONTROLE DE
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LEGALIDADE. POSSIBILIDADE. Controle realizado a fim de afastar eventuais
violagbes as regras de ordem publica. Doutrina e jurisprudéncia. 2. CREDITOS
TRABALHISTAS. Nulidade e ilegalidade da clausula previsiva do pagamento de
créditos no limite de vinte saldrios minimos. Enunciado XIII do Grupo de Cimaras
Reservadas de Direito Empresarial que fixou o limite de 150 saldrios minimos. Art. 54
da Lei n° 11.101/2005. Previsdo de desdgio e prazo de pagamento superior a um ano.
Descabimento. 3. HIPOTESE DE  DESCUMPRIMENTO DO  PLANO
RECUPERACIONAL. Lei que faculta ao credor requerer a quebra da recuperanda,
uma vez descumprido o plano. Nulidade da clausula que impés o prazo de 30 dias apos
o inadimplemento para que o credor eventualmente adote as medidas legais que
entender cabiveis. 4. ALIENACAO DE BENS. Ilegalidade da clausula que afastou a
necessidade de a autoriza¢do do Juizo. Art. 66 da LRF. 5. NOVACAO. No procedimento
de recuperacdo judicial, a novagdo ndo atinge as garantias prestadas por terceiros. Art.
49, § 1°, da Lei n° 11.101/2005. Jurisprudéncia. llegalidade das clausulas que previram
a suspensdo de execugoes em face de coobrigados em geral, fiadores, avalistas e demais
garantidores. Recurso desprovido. (TJSP;  Agravo de Instrumento 2051406-
26.2023.8.26.0000; Relator (a): J.B. Paula Lima; Orgdo Julgador: 1° Cimara
Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 3° Vara de Faléncias e
Recuperagoes Judiciais; Data do Julgamento: 08/11/2023; Data de Registro:
08/11/2023). [Grifei]

Da mesma forma, inviabilizada a manutencio da forma de pagamento do
excedente no prazo concedido aos credores quirografirios, porquanto ndo observadas as
exigéncias previstas no no artigo 54, §2°, da Lei 11.101/05, no que diz respeito as garantias
suficientes ao adimplemento desta classe. Assim, o valor excedente a 150 salarios-minimos,
também, devera receber a classificacdo trabalhista e ser adimplido em até 1 ano/12
meses.

Isto ¢, no entendimento deste Magistrado em consideracdo a legislagdo
protetiva concedida aos credores trabalhistas, para ser admitida a extensdo do prazo para
pagamento dos créditos conforme prevista aos quirografarios ou em até dois anos conforme

estipulado no art. 54, §2°5 da LRF, deveria o Grupo Recuperando ter apresentado garantias

suficientes ao pagamento desta classe nos termos do art. 54, §2°, I° da Lei 11.101/05, o que
ndo o fez.

Destarte, concernente ao Capitulo III - Créditos Trabalhistas, declaro ilicitas as
previsdes de limitagdo ao correspondente aos 10 salarios-minimos e do excedente ao valor na
forma dos créditos quirografarios. Por consequéncia, determino que todos os créditos
trabalhistas, até 150 saldrios-minimos e o excedente, serio pagos no prazo de até 1
ano/12 meses, contados da homologacdo do resultado da assembleia/plano de
recuperacio judicial.

De outra banda, assiste razdo a Administracao Judicial, o Plano de Recuperagdo
Judicial ndo trouxe qualquer disposi¢do sobre o pagamento de verbas salariais de até cinco
salarios-minimos em até trinta dias, desde que vencidas nos trés meses anteriores ao pedido
de Recuperagdo Judicial, em atengdo ao disposto do artigo 54, §1°, da LRF:
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Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano
para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagdo judicial. [...]

§ 1°% O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de
recuperagdo judicial. (Redagdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Dito isso, tenho que devera ser acrescida tal disposicao, haja vista que a mera
alegacdo de no momento ndo se verificar inadimpléncia deste tipo de verba, ndo tem o
conddo de afastar a necessidade de sua previsdo no Plano de Recuperacdo Judicial. Desta
feita, determino a inclusdo de previsio destinada ao pagamento das verbas salariais
vencidas nos 03 meses anteriores ao pedido da Recuperacido Judicial e limitadas a 05
(cinco) salarios-minimos por trabalhador, em até 30 (trinta) dias contados da
homologacio do PRJ.

CAPITULO IV

CREDITOS COM GARANTIA REAL

Créditos detentores de garantia real. Os credores detentores de garantia real serdo
pagos da seguinte forma: (a) com prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, contados
da data de concessio da recuperagdo judicial; (b) em 17 (dezessete) anos, contados do
término do periodo de caréncia, em prestagdes mensais; (¢) com acréscimo de TR ¢ de
juros de 2% ao ano, contados da data de concessio da recuperagio judicial; (d) com

bénus de adimplemento de 50% (cinquenta por cento) em cada uma das parcelas pagas
dentro do prazo estabelecido neste item.

Tendo em vista que ao Magistrado cabe o controle da legalidade do Plano de
Recuperagdo Judicial, ndo havendo falar em analise da viabilidade economica, ndo vislumbro
obice a manutengdo das formas previstas para adimplemento desta classe dos créditos com
garantia real.
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CAPITULO YV

CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Credores Quiregrafirios. Os credores quirografirios serfio pagos da seguinte forma: (2)
com prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, contados da data de concessdo da
recuperagio judicial; (b) em 17 (dezessete) anos, contados do término do periodo de
caréncia, em prestagbes mensais; (c) com acréscimo de TR e de juros de 1% ao ano,
contados da data de concess@io da recuperagdo judicial; (d) com bonus de adimplemento
de 50% (cinquenta por cento) em cada uma das parcelas pagas dentro do prazo
estabelecido neste item,

Credores quirografirios com crédito de até RS 3.000.00 (trés mil reais): Os credores
enquadrados como quirografirios cujos créditos ndo ultrapassem o valor de RS 3.000,00
(trés mil reais) serdo pagos da seguinte maneira: (a) com caréncia de 12 (doze) meses; (b)
em 5 (cinco) parcelas; (¢) com atalizaciio dos créditos pela TR e acrescidos de juros de
2% (dois por cento) ao ano, a partir da decisio que conceder a recuperacéo judicial.

Com efeito, considerando que ao Magistrado cabe o controle da legalidade do
Plano de Recuperagdo Judicial, ndo havendo falar em analise da viabilidade econdmica, nao
vislumbro 6bice a manutencdo das formas previstas para adimplemento desta Classe de
Credores Quirografarios.

Sobre o controle da legalidade pelo Poder Judiciario e as negociagdes aprovadas
em Assembleia Geral de Credores, destaco a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
RECUSA DE HOMOLOGAGCAO DE CLAUSULAS DO PLANO PELO MAGISTRADO
DE PRIMEIRO GRAU. RAZOES DO AGRAVO INTERNO QUE ATACAM AS DUAS
DECISOES MONOCRATICAS PROFERIDAS PELA RELATORIA. PRIMEIRA
INSURGENCIA QUE TEM POR OBJETO A DECISAO QUE NAO CONHECEU DO
RECURSO DO BANCO AGRAVANTE: RAZOES DISSOCIADAS. INCIDENCIA DAS
SUMULAS 283 E 284 DO STE. ABUSIVIDADE NO PLANO DE RECUPERACAO.
PREJUDICIALIDADE ~ AOS CREDORES. REVISAO. NECESSIDADE DE
INTERPRETACAO DE CLAUSULAS CONTRATUAIS E REEXAME DE PROVAS.
SUMULAS 5 E 7/STJ. SEGUNDO INCONFORMISMO QUE SE DIRIGE A DECISAO
QUE DEU PARCIAL PROVIMENTO AO RECURSO DA EMPRESA RECUPERANDA:
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. APROVACAO DO PLANO. CUMPRIMENTO
DOS REQUISITOS LEGAIS. OBSERVANCIA. CONCESSAO DE PRAZOS E
DESCONTOS. POSSIBILIDADE. INVIABILIDADE DE INGRESSO DO JUIZO DA
RECUPERACAO NO EXAME DA VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO
APROVADO. AGRAVO INTERNO A QUE SE NEGA PROVIMENTO. 1. A falta de
impugnagdo de argumento suficiente para manter, por si so, o acorddo impugnado, a
argumentagdo dissociada bem como a auséncia de demonstragdo da suposta violagdo a
legislacdo federal impedem o conhecimento do recurso, na esteira dos enunciados n.
283 e 284 da Sumula do Supremo Tribunal Federal. 2. A revisdo dos fundamentos do
Colegiado local (acerca da existéncia de abusividade no plano de recuperagdo capaz de
prejudicar o interesse dos credores) implica a andlise de clausulas contratuais e o
reexame do conjunto fatico-probatorio, o que ¢ vedado pelas Sumulas n. 5 e 7 deste
Tribunal. 3. De acordo com o posicionamento perfilhado pela Terceira Turma desta
Corte Superior, o plano aprovado pela assembleia possui indole predominantemente
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contratual, sendo vedado ao Magistrado se imiscuir nas especificidades do conteudo
econdomico aprovado entre devedor e credores,_desde que observados os quoruns
previstos no art. 45 da Lei n. 11.101/2005. Desse modo,_a concessdo de prazos e
descontos _para o adimplemento dos débitos insere-se nas tratativas negociais
ajustdveis pelas partes envolvidas nas discussoes sobre o plano de recuperacio. 4. Na
hipotese, em relacdo a clausula 13.1, na parte que se refere a liberagdo de terceiros e

que estd em harmonia com a jurisprudéncia desta Corte Superior. 5. Agravo interno a
que se nega provimento. (Agint no REsp n. 1.860.752/PR, relator Ministro Marco
Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 19/10/2020, DJe de 26/10/2020). [Grifei]

Do mesmo modo, ndo vislumbro obice a previsdo de subclasse de credores
quirografarios com crédito de até R$ 3.000,00, uma vez que se trata de critério objetivo tendo
como base o valor do crédito.

Adotam o mesmo entendimento, os Tribunais de Justica do Rio Grande do Sul e
de Sao Paulo, respectivamente:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. CONTROLE DE
LEGALIDADE DO PLANO. DESAGIO. PREVALENCIA DA VONTADE DA MAIORIA
DOS CREDORES. CRIACAO DE SUBCLASSES ENTRE OS CREDORES DA MESMA
CLASSE. POSSIBILIDADE. 1. PRELIMINAR. FALTA DE INTERESSE RECURSAL.
TENDO A DECISAO AGRAVADA DETERMINADO QUE A CLAUSULA DE
NOVACAO RELATIVA AOS COOBRIGADOS NAO E APLICAVEL AQUELES
CREDORES QUE VOTARAM CONTRA A SUA APROVACAO OU QUE NAO
VOTARAM NA ASSEMBLEIA QUE APROVOU O PLANO, CASO DO AGRAVANTE,
ESTE NAO POSSUI INTERESSE RECURSAL NO PONTO. PRELIMINAR REJEITADA.
II. A RECUPERACAO JUDICIAL TEM O INTUITO DE PROPICIAR AO DEVEDOR A
SUPERACAO DAS DIFICULDADES ECONOMICO-FINANCEIRAS, VISANDO A
PRESERVACAO DA EMPRESA E EVITANDO OS NEGATIVOS REFLEXOS SOCIAIS
E ECONOMICOS QUE O ENCERRAMENTO DAS ATIVIDADES EMPRESARIAIS
PODERIA CAUSAR. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. INTELIGENCIA
DO ART. 47, DA LEI N° 11.101/2005. IIl. DE OUTRO LADO, EMBORA NAO SE
DESCONHECA A SOBERANIA DAS DECISOES DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES, O MAGISTRADO DETEM O PODER E O DEVER DE REALIZAR O
CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL,
GARANTINDO QUE NENHUMA DELIBERACAO SE SOBREPONHA AOS TERMOS
DA LEIL IV. NO QUE TANGE A FORMA DE PRAZO E AO DESAGIO, DEVE
PREVALECER A PREVISAO DO PLANO DE RECUPERACAO, POIS EM
CONSONANCIA A VONTADE DA MAIORIA DOS CREDORES PARA EQUACIONAR
O PASSIVO DAS EMPRESAS E DAR PROSSEGUIMENTO AS ATIVIDADES
EMPRESARIAIS. NESSE SENTIDO, COMO E SABIDO, DESCABE AO JUDICIARIO
ANALISAR EVENTUAL VIABILIDADE ECONOMICA
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, CABENDO AOS CREDORES, ATRAVES
DA ASSEMBLEIA, DELIBERAR SOBRE TAIS QUESTOES. V. DO MESMO MODO, A
CRIACAO DE SUBCLASSES ENTRE OS CREDORES DA MESMA CLASSE E
POSSIVEL DESDE QUE SEJA ESTABELECIDO UM CRITERIO OBJETIVO,
JUSTIFICADO NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, ABRANGENDO
CREDORES COM INTERESSES HOMOGENEOS, FICANDO VEDADA A
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ESTIPULACAO DE DESCONTOS QUE IMPLIQUEM EM VERDADEIRA
ANULACAO DE DIREITOS DE EVENTUAIS CREDORES ISOLADOS OU
MINORITARIOS. NESSE SENTIDO, O PLANO EM QUESTAO CRIOU DOIS
GRUPOS DE CREDORES QUIROGRAFARIOS, O GRUPO DOS CREDORES QUE
MESMO APOS O AJUIZAMENTO DA ACAO RECUPERACIONAL MANTEM
RELACAO COMERCIAL COM A EMPRESA (MOTIVO PELO QUAL TERIAM MAIOR
INTERESSE NA SUA CONTINUIDADE) E AQUELES QUE NAO TEM MAIS ESTA
RELACAO COM AS RECUPERANDAS E QUE, PORTANTO, NAO TERIAM TANTO
INTERESSE NA CONTINUIDADE DA ATIVIDADE EMPRESARIAL. ASSIM, SENDO
CREDORES DE INTERESSES DISTINTOS E NAO HAVENDO ANULACAO DE
DIREITOS DE CREDORES ISOLADOS OU MINORITARIOS, NAO HA FALAR EM
NULIDADE DA REFERIDA CLAUSULA. VI. PORTANTO, NO CASO EM TELA,
DEVE PREVALECER A VONTADE DE GRANDE PARTE DOS CREDORES, NAO
HAVENDO A ALEGADA VIOLACAO AO ART. 58, § 2% DA LEI N° 11.101/2005,
DEVENDO SER MANTIDA A DECISAO AGRAVADA QUE HOMOLOGOU O PLANO.
PRELIMINAR CONTRARRECURSAL ACOLHIDA. AGRAVO CONHECIDO EM
PARTE E, NESTA, DESPROVIDO. (Agravo  de  Instrumento, N°
50327332120238217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 29-11-2023). [Grifei]

Agravo de Instrumento. Decisdo que homologou o plano de recuperagdo judicial das
agravadas. Inconformismo da credora. — Tratamento diferenciado entre os credores da
mesma classe. Possibilidade. Auséncia de violagdo ao principio da "par conditio
baseou em critério objetivo, em razdo do valor do crédito. Auséncia de ilegalidade.
Enunciado n° 57 da I Jornada d Direito Comercial. Precedentes do E. STJ e das
Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial. Critério de votagcdo na classe trabalhista
que se dd por maioria simples, nos termos do art. 45, 2°, da Lei n° 11.101/2005. Votagdo
pelo critério de valor que ndo é admitida. — Alegacdo de abuso de direito por parte das
recuperandas, ao manter as condigoes originalmente contratadas em relacdo aos
credores da classe II. Entretanto, apos a interposi¢do do presente recurso, foi aprovado
novo aditivo ao plano de recuperagdo judicial que, posteriormente, foi homologado, e
engloba os credores integrantes da Classe II. Assim, no ponto, fica prejudicada a
andlise do presente recurso. — Recurso desprovido. (TJSP; Agravo de Instrumento
2155998-92.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgdo Julgador:
2% Cdmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Guarulhos - 9 Vara Civel; Data
do Julgamento: 01/08/2023; Data de Registro: 02/08/2023). [Grifei]

Na mesma linha, o Superior Tribunal de Justica:

RECUPERACAO JUDICIAL. RECURSO ESPECIAL. DETERMINACAO DE
REALIZACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. NAO CABIMENTO.
RESPEITO AO PRINCIPIO MAJORITARIO. NATUREZA JURIDICA NEGOCIAL DO
PLANO DE RECUPERACAO. PREVISAO DE SUBCLASSES DE CREDITOS COM
GARANTIA REAL.

POSSIBILIDADE. EXISTENCIA DE CRITERIOS OBJETIVOS DE PAGAMENTO.
PRECEDENTES. INEXISTENCIA DE CORRECAO MONETARIA E APROVACAO DE
DESAGIO. CRITERIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO PLANO. QUESTAO DE
MERITO.

INVIABILIDADE DO CONTROLE JUDICIAL. PREVISAO DE ALIENACAO DE
ATIVOS ATRELADA AO DISPOSTO NA LEI N. 11.101/2005. DESNECESSIDADE DE
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REPETICAO DO TEXTO LEGAL. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

1. As decisées da assembleia geral de credores que respeitem o quorum legal sujeitam a
vontade da maioria e representam o veredito final a respeito do plano de recuperagdo,
cabendo ao Poder Judiciario, sem adentrar a andlise da viabilidade econdmica,
controlar a legalidade dos atos referentes a recuperagdo.

2. A natureza juridica negocial do plano de recuperagdo autoriza a discussdo de
medidas propositivas que possibilitem o soerguimento da empresa recuperanda e, por
consequéncia, o adimplemento de todas as obriga¢oes por meio de dois critérios
fundamentais: a) o respeito a Lei 11.101/2005; e b) a subordinagdo ao principio
majoritario.

3. "No_plano de recuperacdo judicial, a criacdo de subclasses entre credores é

interesses _homogéneos, vedando-se a estipulacdo de descontos que permitam a
supressdo de direitos de credores minoritdrios ou isolados" (Aglnt no REsp n.
2.030.487/MT, Terceira Turma).

4. A discussdo acerca da corre¢do monetaria e dos desdagios devidamente aprovados na
assembleia geral de credores esta inserida no ambito da liberdade negocial inerente a
natureza juridica do plano homologado, inexistindo ilegalidade apta a justificar a
intervengdo do Poder Judicidrio.

5. "O juiz esta autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de recuperacdo
Jjudicial, sem adentrar no aspecto da sua viabilidade economica, a qual constitui mérito
da soberana vontade da assembleia geral de credores"” (REsp n. 1.660.195/PR, Terceira
Turma).

6. A previsdo de aliena¢do de ativos, segundo o disposto na Lei n. 11.101/2005,
condiciona a validade do negocio juridico a prévia homologagdo pelo juizo competente,
ndo sendo necessdria a repeti¢do do texto legal no plano da recuperagdo.

7. Recurso especial provido." (REsp n. 2.006.044/MT, Relator Ministro JOAO OTAVIO
DE NORONHA, QUARTA TURMA, julgado em 5/9/2023, DJe de 8/9/2023). [Grifei]

CAPITULO VI

CREDITOS DAS ME/EPP

Credores enquadrados como ME/EPP. Os credores enquadrados como micro e
pequenas empresas serdo pagos da seguinte forma: (a) com caréncia de 36 (trinta e seis)
meses, contados da decisio que conceder a recuperacio judicial; (b) no prazo de 24 (vinte
€ quatro) meses, contados do término do periodo de caréncia, em parcelas mensais; (c)
com atualizacdo dos créditos pela TR e acrescidos de juros de 2% (dois por cento) ao ano,
a partir da decisfio que conceder a recuperagéo judicial; (d) com bénus de adimplemento
de 50% (cinguenta por cento), em favor das recuperandas, sobre valor de cada parcela
paga na data aprazada,

Credores enquadrados como ME/EPP com crédito de até RS 2.000.00 (dois mil
reais): Os credores enquadrados corno ME/EPP cujos créditos ndo ultrapassem o valor de

RS 2.000,00 (dois mil reais) serdo pagos da seguinte maneira: (a) com caréncia de 6 (seis)
meses; (b) em 4 (quatro) parcelas; (c) com atualizacfio dos créditos pela TR e acrescidos
de juros de 2% (dois por cento) 20 ano, a partir da decisdo que conceder a recuperagdo
judicial.
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Tratando-se de disposi¢do que encontra guarida na liberdade negocial, nao
verifico impedimento da manutencdo do capitulo IV na forma como previsto e aprovado em
Assembleia Geral de Credores, como j4 justificado no item anterior por este Magistrado. No

mesmo aspecto, possivel a divisdo da classe em subclasse pelo critério objetivo do valor do
crédito.

CAPITULO VII

CREDOR ESTRATEGICO

Credores estratégicos. Em observancia ao disposto no pardgrafo tnico do artigo 67 da
Lei 11.101/2005, serdo classificados como estratégicos aqueles credores que, desde que
votem favoravelmente 4 aprovagio do Plano de Recuperagdo Judicial (na medida em que
voto contrdrio significaria opgdo pela faléncia da empresa) e desde que se enquadrem em
uma das seguintes alternativas: (a) fornecerem (conforme capacidade e necessidade de
compra, vinculadas ao fluxo de caixa das recuperandas) insumos, produtos, servigos de
beneficiamento ou outros itens indispensaveis ao exercicio da atividade empresarial das
recuperandas com prazo de pagamento de no minimo 30 (trinta) dias; (b) tratando-se de
fornecimento mensal em valores superiores a dois milhGes de reais, fornecerem
(conforme capacidade e necessidade de compra, vinculadas ao fluxo de caixa das
recuperandas) insumos, produtos, servigos de beneficiamento ou outros itens
indispensdveis ao exercicio da atividade empresarial das recuperandas com prazo de
pagamento de no minimo 05 (cinco) dias; (c) concederem novos créditos em condigbes
de mercado favordveis & recuperanda; (d) mantiverem as relagbes negociais que havia
entre credor ¢ recuperanda no periodo pré-recuperagio judicial. A proposicio do
estabelecimento do critério de credor estratégico se justifica na medida em que as
operagdes a que ele se compromete realizar estabelecern melhores condigbes de exercicio
da atividade empresarial pelas recuperandas, de modo que parte desse beneficio pode ser
revertido em melhores condi¢des de pagamento.

Credores estratégicos. Os credores estratégicos serfo pagos: (i) apés prazo de caréncia
de 02 (dois) anos: (ii) com prazo de amortizagdo de 10 (dez) anos; (iii) com encargos de
TR, acrescida de juros de 6% (seis por cento) a0 ano, incidentes a partir da homologacéo
judicial do resultado da Assembleia Geral de Credores; (v) em parcelas que vencerfo em
periodicidade anual, na seguinte proporcio de pagamento da divida por ano de
amortizacdo: (a) do primeiro ao quarto anos de amortizagdo, 5% (cinco por cento) do
valor da divida por ano; (b) do quinto ao sétimo ano, 10% (dez por cento) em cada ano;
(c) no oitavo ¢ no nono ano, 15% (quinze por cento) em cada ano; (d) no décimo ano,
20% {vinte por cento) do valor da divida.

Credores estratégicos com fornecimento #s recuperandas em valor superior a dois
milhdes de reais. Os credores estratégicos que praticarem fornecimento mensal em
valores superiores a dois milhdes de reais, relativos a insumos, produtos, servigos de
beneficiamento ou outros itens indispenséveis ao exercicio da atividade empresarial das
recuperandas (conforme capacidade e necessidade de compra, vinculadas ao fluxo de
caixa das recuperandas) e que oferecerem prazo de pagamento de no minimo 05 (cinco)
dias e linha de crédito de RS 1.000.000.00 (um milhdo de reais), serfio pagos: (i) com
periodo de caréneia do valor principal da divida de 02 (dois) anos, no qual haverd
incidéncia de juros de 6% (seis por cento) ao ano e encargos de TR, capitalizados ao
principal; (ii) com prazo de amortizagio de 10 (dez) anos, em parcelas anuais
consecutivas; (iii) com encargos de TR, acrescida de juros de 8% (oito por cento) ao ano
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incidentes apds a finalizaclo do periodo de caréneia. A concessio do prazo para
pagamento do fornecimento corrente fica condicionada ao pontual adimplemento.

Considerando que a andlise das tratativas negociais adentra na viabilidade
econdmica, conforme acima destacado, sendo que ao Magistrado cabe o controle da
constitucionalidade, ndo vejo Obice a manutencao desta classe de Credores Estratégicos na
forma como aprovada em Assembleia e prevista no PRJ, particularmente, considerando a

- . 7 . , - .
previsao do artigo 67 , da LRF. Ainda, possivel a criagdo de subclasse, posto que considerado
critérios objetivos, conforme apontado pela Administragdo Judicial e Ministério Publico.

Igual entendimento, cito as jurisprudéncias dos Tribunais de Justica do Rio
Grande do Sul e de Sao Paulo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECLARACAO DE
ILEGALIDADE DAS CONDICOES DE PAGAMENTO DO CREDITO SUJEITO AOS
EFEITOS DA RECUPERACAO. INCABIVEL. CRIACAO DE SUBCLASSES DE
CREDORES. POSSIBILIDADE. 1) O Juizo recuperacional possui poderes e
competéncia para exercer o controle de legalidade do Plano de Recuperagdo Judicial,
ainda que esse Plano tenha sido aprovado pela AGC. Observa-se que esse controle
limita-se aos aspectos legais, descabendo inquirir quanto ao mérito, propriamente dito,
sobre o qual os credores é que deverdo decidir, na forma do ordenamento legal. 2) Na
hipotese, as clausulas impugnadas pelo agravante e que tratam de condigoes e formas
de pagamento, em que pese possam, efetivamente, imputar aos credores sacrificios
superiores ao que entendam possivel suportar, e discutiveis sob ponto de vista dos
limites da abusividade, até mesmo para uma empresa em recuperagdo judicial, observo
que, por si sO, ndo é suficiente para a declaragdo de ilegalidade de tais condigées,
diante do disposto no art. 50, I, da Lei 11.101/2005. 3) Desta forma, resta permitido a
sociedade devedora propor condig¢des mais favoraveis de pagamento e prazos. Ademais,
a aceita¢do ou ndo das referidas condi¢oes estd inserida na esfera discricionaria dos
credores, sendo que, no caso em andlise, ndo havendo, assim, como se analisar quanto
a conveniéncia da sua manuten¢do, ou mesmo de se declarar eventual ilegalidade. 4)
Relativamente a questido envolvendo a existéncia de subclasses de credores, no caso
de “Credor Financeiro Colaborativo”, entende-se pela sua possibilidade, inexistindo
nulidade no pertinente. Isso porque, mesmo_que existam_diferenciacdes quanto ao
desdgio, garantias, prazo de caréncia, correcdo monetdria preocupou-se o Plano em
estabelecer as caracteristicas da respectiva relacdo negocial que serd mantida com a
recuperanda, de forma clara, objetiva, expressa e de conformidade com a legislacio
vigente, ndo havendo nulidade, portanto, na referida divisio. NEGARAM
PROVIMENTO AO AGRAVO DE INSTRUMENTO.(Agravo de Instrumento, N°
51203415720238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Eliziana da Silveira Perez, Julgado em: 28-09-2023). [Grifei]

Recuperagao judicial. Flexibilizagdo dos critérios previstos no plano de recuperagdo
Jjudicial para credor ser classificado na subclasse "credor essencial". Impossibilidade.
Agravo de instrumento. A matéria central de andlise no presente recurso é aferir a
possibilidade de o Judiciario reclassificar credor na subclasse dos essenciais, mesmo
sem ter cumprido integralmente todos os requisitos expressamente previstos no plano de
recuperagdo judicial para tanto._A cria¢do de subclasses somente é permitida com a
utilizacdo de critérios objetivos,_afastando-se a subjetividade. Além disso, a escolha
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assembleia de credores definiu os requisitos para esse beneficio ao recebimento dos
créditos. Nao cabe ao Judicidrio interferir em aspectos econdmicos do plano de

credor na subclasse em_testilha. E necessdrio, entdo, o _cumprimento de todos os
requisitos para a classificacio do credor na subclasse dos "credores essenciais". O
Judicidrio ndo pode, caso a caso, afastar os requisitos expressamente previstos no

permitida com base em critérios objetivos, ou seja, para ser classificado na subclasse
dos "credores essenciais é necessdrio o cumprimento de todos os requisitos, nem
mais, nem menos. Decisdo mantida. Recurso desprovido. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2013562-42.2023.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda;
Orgdo Julgador: 2° Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Santa Cruz das
Palmeiras - Vara Unica; Data do Julgamento: 23/04/2023; Data de Registro:
23/04/2023). [Grifei]

CAPITULO VIII

EFEITOS DO PLANO

Vinculacio do Plano. Estas disposi¢Bes vinculam as recuperandas e os credores, a elas
sujeitos ou a elas aderentes, bem como os seus respectivos cessiondrios e sucessores, a
partir da homologagdo judicial do Plano.

Inexistente qualquer ilicitude na presente clausula, logo, viavel a sua
manuten¢ao no PRJ. Nao obstante, conforme observado pela Administracao Judicial, deverao
ser comunicadas as cessoes de crédito que porventura venha a ser perfectibilizadas, nos

termos do artigo 39, §7°8, daLein.®°11.101/05.

Suspensio de processos judiciais ou arbitrais. A partir da aprovagio deste Plano de
Recuperagdo Judicial e até término de sen cumprimento, na data final do dltimo
pagamento previsto neste instrumento, desde que estejam sendo adimplidos os
pagamentos € demais condigBes neste Plano previstos, deverfo ser suspensos todos os
processos, judiciais ou arbitrais, relacionados a todos ou quaisquer créditos relacionados a
esta recuperagio judicial, inclusive em relag@o aos garantidores das dividas sujeitas ao
plano de recuperagio judicial.
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Inicialmente, destaco que, no que diz respeito a suspensdo de processos
judiciais ou arbitrais aforados contra o Grupo Recuperando e que sejam relativos a créditos
sujeitos ao Plano de Recuperacdo Judicial, inexistente obstaculo a manutencdo da redagdo

neste ponto, visto que encontra amparo no disposto no artigo 599, da Lein.° 11.101/05

Nao obstante, quanto aos credores dissidentes, que se abstiveram de votar e em
relacdo aos credores que se opuseram a esta clausula, ndo ha falar em suspensdao dos
processos judiciais ou arbitrais, haja vista que a recuperacao judicial do devedor principal nao
impede o prosseguimento das agdes e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.

Isto €, os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam seus direitos
e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, a teor do disposto no
art. 49, § 1° da Lei n.° 11.101/2005, restando sumulada a controvérsia, conforme

Stimula n.° 58110, do Superior Tribunal de Justica, no sentido de que tal pode se dar em
relacdo as garantias cambial, real ou fidejussoria. Assim, a supressdo ou suspensdo de
garantias, s6 pode ocorre mediante concordancia expressa do credor titular, nos termos do art.
50, §1°,da Lein.° 11.101/05.

Dessa forma, como, in casu, o plano de recuperacdo prevé a suspensdao dos
processo judicias ou arbitrais, vinculados a contratos possuam garantia quanto aos
coobrigados e devedores solidarios -garantidores -, tenho que configura ofensa ao disposto
nos artigos 49, § 1°, 50 e 59 da Lei n. 11.101/2005, sendo cabivel a declaragdo de ilicitude da
previsdo de "suspensdo de processos judiciais ou arbitrais” no que tange aos credores
dissidentes, que se abstiveram de votar e em relagdo aos credores que se opuseram a ela.

Adoto, neste sentido, o entendimento do Tribunal de Justica Gatcho;

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO
DO PLANO. DESAGIO. ATUALIZACAO MONETARIA COM BASE NA TR, JUROS DE
1% AO ANO, CARENCIA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE. CARATER NEGOCIAL
DO PLANO. MODIFICACAO DO PLANO A SER SUBMETIDA A AGC.
ILEGALIDADE NAO CONFIGURADA. VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRA
ATESTADA ATRAVES DE LAUDO. PAGAMENTO ATRAVES DE COMPENSACAO.
ILEGALIDADE NAO CONFIGURADA. ALARGAMENTO DA IMPONTUALIDADE.
OFENSA AO ARTIGO 61, §1° DA LRJF. DECLARADA NULIDADE DA CLAUSULA
6.1. SUPRESSAO DE GARANTIA. NECESSIDADE DE ANUENCIA DOS
RESPECTIVOS ~ CREDORES  TITULARES.  DISCORDANCIA  EXPRESSA
DO CREDOR AGRAVANTE. NULIDADE DA CLAUSULA 6.2. 1) Trata-se de agravo de
instrumento interposto em face da decisdo que homologou o plano e concedeu
a recuperacdo judicial a agravada. 2) Auséncia de interesse recursal em rela¢do a
pretensdo de reconhecimento da ilegalidade das clausulas 2.1 e 2.2 do PRJ, as quais
tratam acerca da alienagdo e arrendamento de UPI’s a livre critério da recuperanda,
pois em decisdo que julgou embargos de declaracdo opostos por outro credor restou
consignado que eventual venda e/ou arrendamento das UPI's devem ser precedidos de
prévia autorizacdo judicial. 3) Consoante entendimento jurisprudencial pacificado, ao
Jjuizo competente ndo ¢ dado imiscuir-se nas especificidades do conteudo economico do
acordo, nos aspectos negociais estipulado entre devedores e credores através
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do plano de recuperagdo judicial, incumbindo-lhe apenas exercer o controle de
legalidade. Portanto, em relagdo ao desdgio de 50%, atualizagdo monetdaria com base
na TR, juros de 1% ao ano, caréncia, ndo ha nenhuma nulidade a ser reconhecida,
tendo em vista que tais critérios obtiveram a concorddncia da maioria
dos credores presentes na assembleia. 4) Ausente ilegalidade na clausula 6.14 do plano,
que prevé a possibilidade de o plano ser alterado/modificado, tendo em vista a previsdo
de que eventual modificagdo ou altera¢do devera ser submetida a assembleia geral
de credores. 5) O laudo de viabilidade econémico financeira juntado no evento 543,
LAUDO4 afirmou que as medidas adotadas pela recuperanda permitirdo que sejam
realizados os pagamento propostos aos credores. 6) Uma vez prevista
no plano de recuperagdo como forma de quitagdo dos créditos sujeitos ao concurso
recuperacional, ndo ha que se falar em ilicitude ou ilegalidade da compensagdo, desde
observada a forma de pagamento estabelecida no plano de recuperagdo, sob pena de
entdo sim afrontar o principio da paridade entre os credores, privilegiando aqueles com
quem a recuperanda possui créditos em detrimento dos demais. 7) Acolhida a alega¢do
de ilegalidade da clausula 6.1, a qual prevé que "a impontualidade nos pagamentos
inferior a 30 (trinta) dias ndo implicara no descumprimento ao presente Plano", pois tal
previsdo encontra 6bice no disposto no art. 61, §1°da Lei 11.101/2005. 8) Para que a
fiadores e os avalistas, exige-se que os credores titulares anuam expressamente com
esse estado de coisas, jd que esta ndo sendo imposta por lei, so poderd ser voluntdria,
a_exigir o dnimo _expresso ou tdcito,_mas inequivoco,_do titular,_aplicando-se no que
cabivel, o disposto no _art. 361, CC. No caso dos autos, considerando que houve
expressa discorddncia do banco credor, titular da garantia, a clausula 6.2 que prevé
a suspensdo das garantias ndo pode surtir efeitos em relagdo ao agravante, o qual estd
autorizado a adotar as medidas que entender cabiveis e necessdarias contra os
devedores solidarios. AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE CONHECIDO
E, NA PARTE CONHECIDA, PARCIALMENTE PROVIDO. (Agravo de Instrumento, N°
51183911320238217000, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Niwton Carpes da Silva, Julgado em: 26-10-2023). [Grifei]

Continuidade de acdes envolvendo quantia iliquida. Os processos de conhecimento
ajuizados por credores sujeitos ao Plano que tiverem por objeto a condenagio em quantia
iliquida, ou a liquidagdo de condenagdo ji proferida, poderio prosseguir em seus
respectivos juizos, até que haja a fixagio do valor do crédito sujeito ao Plano, ocasido em
que o credor sujeito ao Plano deverd providenciar a habilitagio da referida quantia na
Lista de Credores, para recebimento nos termos do Plano. Em hipétese alguma havera
pagamento de credores sujeitos ao Plano de forma diversa da estabelecida no Plane. Tedo
crédito que tiver por fato gerador obrigagio ocorrida anteriormente ao pedido de
recuperagio judicial se sujeita & recuperagio e aos termos do Plano, ainda que a
respectiva liquidagdo ou reconhecimento judicial tenha ocorrido apés o ajuizamento da
recuperacdo judicial.

Pela leitura da clausula, inexistente impedimentos legais a manutencdo do seu
teor na forma aprovada em Assembleia Geral de Credores.
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Cooperacdo judicial. O Juizo da Recuperagio Judicial serd competente para avaliar
cumprimento do Plano de Recuperagio Judicial, seja pelas recuperandas, seja por parte
dos credores. Constatando-se que algum credor busca vantagem indevida sobre os
demais, seja redirecionamento de reclamatorias trabalhistas, seja de agOes de natureza
civil, as disposi¢Ges deste Plano de Recuperagdo Judicial servirio para instauragio de
conflitos de competéncia, na medida em que tais buscas de redirecionamento implicam,
mesmoe que indiretamente, prejuizo ao patriménio das recuperandas, em razdo da
obrigagdo que pode lhes surgir em regresso. Eventual interesse do Fisco Federal, Estadual
ou Municipal em constrigio de bens das recuperandas deverd ser objeto de cooperagdo
entre os Juizos das eventuais execugdes fiscais e do Juizo da Recuperagio Judicial,
devendo autorizagdo para eventual penhora partir deste ltimo Juizo.

Como ponderado pela Administragdo Judicial e Ministério Publico, ndo ha
ilicitudes a demandar enfrentamento por este Juizo.

Modificacdo do Plano na Assembleia Geral de Credores. Aditamentos, alteragdes ou
modificagdes ao Plano podem ser propostos pelas recuperandas a qualquer tempo apés a
homologacio judicial do Plano, vinculando as recuperandas e todos os credores sujeitos
ao Plano, desde que tais aditamentos, alteragdes ou modificacdes sejam aprovados pelas

recuperandas e sejam submetidos a votagdo na Assembleia Geral de Credores, e que seja
atingido o quérum requerido pelos artigos 45 ¢ 58, caput ou § 1° da LREF.

Considerando que o Plano de Recuperagdo Judicial podera ser alterado,
configurado ou ndo seu descumprimento, desde que em Assembleia Geral de Credores
convocada para esta finalidade (analise da viabilidade economica do Plano), ndo vislumbro a
ocorréncia de ilicitudes a demandar modificacdo ou afastamento desta disposicdo. Destaco
que que a previsdo de modificacdo do Plano ndo importa em autorizacdo para seu
descumprimento, sendo que eventuais modificacdes/alteragdes somente terdo validade apos
deliberacdo dos credores.

Julgamento posterior de impugnacdes de crédito. Os credores sujeitos ao Plano que
tiverem seus créditos sujeitos ao Plano alterados por meio de decisdo judicial, proferida
em impugnagdo de crédito em data posterior ao inicio dos pagamentos, néo terdo o direito
de receber o valor proporcional ao acréscimo decorrente de rateios jé realizados. Fica
assegurado seu direito de participagio em rateios posteriores, pelo valor fixado na decisio

judicial entdo vigente ou pelo valor proporcional, se a habilitagio de crédito tiver sido
retardataria.
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Tratando-se de clausula relativa ao julgamento posterior de incidentes de
impugnagao/habilitacdo de crédito, ndo verifico a ocorréncia de ilicitude a demandar o
afastamento desta clausula.

Divisibilidade das previsdes do plano. Na hipétese de qualquer termo ou disposigio do
Plano ser considerado invalido, nulo ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagdo, o restante

dos termos ¢ disposi¢es do Plano devem permanecer vélidos e eficazes, desde que as
premissas que o embasaram sejam mantidas.

Nao vislumbro dbice a manutengao desta clausula na forma como aprovada em
Assembleia e prevista no PRJ.

Encerramento da recuperacio judicial. A Recuperagio Judicial serd encerrada a
qualquer tempo apos a homologagio judicial do Plano, a requerimento da recuperanda,
desde que todas as obrigagtes do Plano que se vencerem até 01 (um) anos apos a
homologacio do Plano sejam cumpridas.

Inicialmente, registro ndo haver ilicitude na referida clausula.

Prevé o art. 61 da Lei 11.101/05, com a redagdo dada pela Lei 14.112/20, que,
apos a concessao da recuperacdo judicial a empresa em crise, “o juiz podera determinar a
manuten¢do do devedor em recuperagdo judicial até que sejam cumpridas todas as
obrigagoes previstas no plano que vencerem até, no mdximo, 2 (dois) anos depois da
concessdo da recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.”

Acerca do tema, disserta MARCELO BARBOSA SACRAMONE

“Na redagdo origindria do art. 61, o devedor obrigatoriamente deveria permanecer em
recuperagdo judicial até que se cumprissem todas as obrigagoes previstas no plano que
vencessem até dois anos depois da concessdo a recuperagdo judicial. Pela redagdo
originaria, entendia-se que o dispositivo legal era norma cogente. Ele obrigava as
partes, que ndo podiam dispor sobre esse periodo de fiscalizagdo. Como norma
cogente, o biénio legal de fiscalizagdo do cumprimento do plano ndo poderia ser
alterado pelas partes, que ndo poderiam nem o reduzir, nem o aumentar.
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A alteragdo legislativa no art. 61 substituiu especificadamente essa obrigatoriedade e
previu que o Juiz poderd determinar a manutengdo do devedor em recuperagdo judicial.
Entretanto, ao magistrado ndo pode ser considerado que foram dados poderes para,
conforme o seu proprio juizo de valor, determinar ou ndo a manutengdo do devedor em
recuperagdo judicial e a fiscalizagdo do cumprimento das obrigagdes.

Como poder dever, a fiscalizagdo do plano de recuperagdo judicial é obrigagdo do
Juizo da Recuperagdo Judicial e ndo poderd ser por este disposta conforme o seu juizo
de conveniéncia e oportunidade. Corrobora o argumento o fato de que ambas as partes
poderdo desejar a preservagdo do periodo de dois anos de fiscalizac¢do inclusive para a
execugdo dos meios de soerguimento previstos, como a aliena¢do de UPI sem sucessdo,
0 que somente poderia ocorrer durante o periodo de fiscalizagcdo da recuperacdo
Judicial.

Concebida a recuperagdo judicial como negociagdo coletiva entre devedores e credores
para a obten¢do de uma solugdo comum para a supera¢do da crise econémica que
acometeu a atividade do devedor e como forma de preserva-la, a alteragdo do art. 61
devera ser interpretada como o estabelecimento as partes de uma norma dispositiva,
Nesses termos, ha possibilidade de as partes dessa relagdo negocial dispensarem a
fiscalizag¢do judicial durante o periodo dos dois primeiros anos de cumprimento das
obrigagoes do plano caso entendam que a manuteng¢do do devedor em recuperacdo
Judicial mais prejuizos do que beneficios traria a todos.

Ao magistrado, assim, ndo sera disponivel fiscalizar ou ndo as atividades do devedor. O
plano de recuperacao judicial, contudo, poderd prever como solugdo negocial entre os
devedores e credores que referido periodo podera ser alterado ou dispensado por

ambas as partes.” (Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia 2“ ed.
Sdo Paulo: Saraiva 2021 pag. 349)

Dito isso, considerando a previsdo expressa ¢ prazo de fiscalizagdo de doze
meses/01 ano, devidamente aprovada em Assembleia, ndo hd impedimento a manutencao
desta clausula. Logo, possivel a manuten¢do do Grupo Devedor sob fiscalizagdao pelo prazo
de doze meses, a teor regra prevista no artigo 61, da LRF.

Isso posto, HOMOLOGO, em parte, o PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL (evento 989, PET1 e evento 989, ANEXQO2) e, por
consequéncia, CONCEDO a RECUPERACAO JUDICIAL as empresas VEISA
VEICULOS LTDA, PLANALTO TRANSPORTES LTDA - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, JMT AGROPECUARIA LTDA, JMT - ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES LTDA e FORMOSA PARTICIPACOES LTDA., com as seguintes
ressalvas:

(a) Declarar a ilicitude da previsdao contida na Visao Geral das Medidas de
Recuperacio, no Capitulo I do PRJ, no que diz respeito a 'cisdo, incorporacdo, fusdo ou

transformacdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, cessdo de quotas,
alienacdo de bens e de ativos da empresa”;
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(b) Determinar, quanto ao Capitulo II - Antecipacdo de pagamentos, que o
Grupo Devedor preste os esclarecimentos sobre a forma de publicizacio do Plano de
Aceleracio de Pagamentos e a convocacio de credores, do prazo minimo de adesio e da
forma de convocacio dos créditos que serao adimplidos antecipadamente;

(c) Determinar, no Capitulo II, o afastamento de valor minimo (50% do valor
do salario-minio nacional) na ultima parcela a ser paga;

(d) Declarar a ilicitude, no Capitulo II, da previsao de ser realizada
compensacio irrestrita dos créditos;

(e) Declarar a ilicitude, no Capitulo III, das previsdes de limitacdo ao
correspondente aos 10 salarios-minimos e do excedente ao valor na forma dos créditos
quirografarios. Por consequéncia, determino que todos os créditos trabalhistas, até 150
saldrios-minimos e o excedente, serdo pagos no prazo de até 1 ano/12 meses, contados

(f) Determinar, no Capitulo III, a inclusio de previsio destinada ao
pagamento das verbas salariais vencidas nos 03 meses anteriores ao pedido da

30 (trinta) dias contados da homologac¢io do PRJ;

(g) Determinar, no Capitulo VIII, na cldusula de Suspensdo de processos
judiciais ou arbitrais, o afastamento da previsiao de "suspensao de processos judiciais ou
arbitrais” no que tange aos credores dissidentes, que se abstiveram de votar e em
relacio aos credores que se opuseram a ela;

(h) Destacar que o Grupo Recuperando devera ser fiscalizado pelo periodo
de 01 (um) ano, em atencio a regra contida no artigo 61, da Lei n.” 11.101/05;

(i) As empresas em recuperagdo deverdo atentar para a formalidade imposta
pelo art. 69 da Lei n.° 11.101/05, bem como para as consequéncias do ndo cumprimento de
qualquer das obrigagdes assumidas no plano de recuperagdo (devera ser observado o disposto
no art. 62 da Lei 11.101/05, podendo ser requerida a execugdo especifica ou a faléncia, com
amparo no art. 97 da Lei supra descrita).

Disposicdes Finais:

1. Oficie-se a Junta Comercial do Estado, com copia desta decisdo, para que
proceda a anotagdo, nos registros das requerentes, fazendo constar tratar-se de empresa “em
recuperagio”.

2. Comunique-se as demais Varas Civeis ¢ da Fazenda desta Comarca, acerca
da concessdo da Recuperacao Judicial as empresas requerentes
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3. Intimacgoes eletronicas do Ministério Publico, bem como
da Fazenda Publica Federal, Estadual e dos Municipios de Santa Maria e Porto Alegre,
para fins de ciéncia da presente decisao.

Publicada, registrada e intimadas as partes, automaticamente, via sistema.

Diligéncias legais.

Documento assinado eletronicamente por MICHEL MARTINS ARJONA, Juiz de Direito, em 5/12/2023, as 15:53:20,
conforme art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006. A autenticidade do documento pode ser conferida no site

https://eproclg.tjrs.jus.br/eproc/externo_controlador.php?acao=consulta_autenticidade documentos, informando o cédigo
verificador 10050429196v88 ¢ o codigo CRC 07ae61d2.

3. https://www.cjf.jus.br/enunciados/enunciado/69

4. In Comentarios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia / Marcelo Barbosa Sacramone.2. ed. — Sdo Paulo : Saraiva
Educagao, 2021. P. 569.

1. Art. 53. O plano de recuperacéo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias
da publicagdo da decisdo que deferir o processamento da recuperagao judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e
devera conter:1 — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagio a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei,
€ seu resumo;

2. Art. 69-A. Durante a recuperagdo judicial, nos termos dos arts. 66 ¢ 67 desta Lei, o juiz podera, depois de ouvido o
Comité de Credores, autorizar a celebrag@o de contratos de financiamento com o devedor, garantidos pela oneragdo ou
pela alienagdo fiduciaria de bens e direitos, seus ou de terceiros, pertencentes ao ativo ndo circulante, para financiar as
suas atividades e as despesas de reestruturag@o ou de preservagao do valor de ativos.

3. Art. 122. Compensam-se, com preferéncia sobre todos os demais credores, as dividas do devedor vencidas até o dia da
decretagdo da faléncia, provenha o vencimento da sentenca de faléncia ou ndo, obedecidos os requisitos da legislagdo
civil.Paragrafo unico. Ndo se compensam:] — os créditos transferidos apds a decretag@o da faléncia, salvo em caso de
sucessao por fusdo, incorporagao, cisdo ou morte; oull — os créditos, ainda que vencidos anteriormente, transferidos
quando ja conhecido o estado de crise econdmico-financeira do devedor ou cuja transferéncia se operou com fraude ou
dolo.

4. Art. 83. A classificagdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:I - os créditos derivados da legislacdo
trabalhista, limitados a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos por credor, ¢ aqueles decorrentes de acidentes de
trabalho;

5. § 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagéo
judicial atender aos seguintes requisitos, cumulativamente:

6.1 - apresentagdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

7. Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigagdes contraidas pelo devedor durante a recuperagdo judicial, inclusive aqueles
relativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de mutuo, serdo considerados extraconcursais, em
caso de decretagdo de faléncia, respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei. Paragrafo tnico. O
plano de recuperagao judicial podera prever tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial
pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente ap6s o pedido de recuperagao
judicial, desde que tais bens ou servigos sejam necessarios para a manutencdo das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial futura. (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

8. Art. 39. Terdo direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral de credores ou, na sua falta, na
relagdo de credores apresentada pelo administrador judicial na forma do art. 7°, § 2°, desta Lei, ou, ainda, na falta desta,
na relacdo apresentada pelo proprio devedor nos termos dos arts. 51, incisos Il e IV do caput, 99, inciso III do caput, ou
105, inciso II do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso, das que estejam habilitadas na data da realizagéo da
assembléia ou que tenham créditos admitidos ou alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido reserva de
importancias, observado o disposto nos §§ 1° ¢ 2° do art. 10 desta Lei. [...]§ 7° A cess@o ou a promessa de cessdo do
crédito habilitado devera ser imediatamente comunicada ao juizo da recuperagdo judicial. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

9. Art. 59. O plano de recuperacéo judicial implica novagao dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos
os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.

10. Stimula 581-STJ: A recuperagao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das a¢des e execugdes
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria.
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