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EXCELENTiISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DA 3% VARA
CiVEL DA COMARCA DE SANTA MARIA - RS

RECUPERAGAO JUDICIAL N. 5000017-49.2016.8.21.0027

FRANCINI FEVERSANI & CRISTIANE PAULI ADMINISTRAGAO
JUDICIAL S/S LTDA, na qualidade de Administradora Judicial da
RECUPERACAO JUDICIAL DO GRUPO SUPERTEX, vem
respeitosamente a presenca de V. Exa., vem, respeitosamente a
presenca de Vossa Exceléncia, apresentar RELATORIO DO PLANO
DE RECUPERAGAO JUDICIAL - PRJ, nos termos do que se passa

a expor:

1 CONSIDERAGOES INICIAIS

De inicio, e apenas para fins de organizacdo, indica-se que a presente
manifestacdo tem o objetivo especifico de apresentar o relatério acerca do Plano de
Recuperacédo Judicial. Registra-se que mesmo considerando a pratica de apresentacao
de aditivos e modificativos em Assembleia Geral de Credores, a analise € ora realizada

com o objetivo de oferecer transparéncia aos demais players do feito.
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A manifestacao de fls. 9.078-9.114, apresentada pelo Grupo Devedor, deu conta de
acostar aos autos o Plano de Recuperagao Judicial, sendo que os demais documentos
elencados pelo Art. 53 da Lei 11.101/05 — LRF foram apresentados no evento 84 apéds

determinacao deste juizo.

De plano, e considerando que o presente PRJ fora apresentado ainda na vigéncia
da redagao original da LRF, entende-se como adequada a intimagdo do Grupo Devedor
para que apresente suas consideragdes. Tal se justifica ao considerar as novas previsdes
advindas da Lei 14.112/2020 e que irdo refletir de forma direta nos meios de Recuperagao

Judicial adotados, o que podera acarretar na apresentagao de eventual aditivo.

2 DA POSSIBILIDADE DE ANALISE DE LEGALIDADE DO PRJ PELO JUizO
RECUPERACIONAL

Dentre as diversas celeumas existentes no ambito do procedimento
recuperacional, € possivel elencar a discussdo no que toca a atuagao do Poder Judiciario
no controle de legalidade do plano de recuperacao judicial. O Superior Tribunal de Justica

assim indicou em recentes decisoes:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. AGRAVO
DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DO
PLANO DE RECUPERACAO. AUSENCIA DE ILEGALIDADES. REEXAME
DE MATERIA PROBATORIA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Nos termos da jurisprudéncia
firm n rior, "o juiz 3 riz realizar
controle de legalidade do plano de recuperacao judicial, sem adentrar
no _aspecto da sua viabilidade econdmica, a qual constitui mérito da
ran von mblei ral r res" (RE
1.660.195/PR. Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI. TERCEIRA TURMA
julgado em 4/4/2017, DJe de 10/4/2017). 2. No caso dos autos, a Corte de
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origem concluiu que nao ficou demonstrada nenhuma ilegalidade no plano
de recuperacao da recorrida, que foi devidamente aprovado pelos credores
na Assembleia de Credores, ndo havendo falar, portanto, em onerosidade
excessiva ou enriqguecimento sem causa da recuperanda. Incidéncia da
Sumula 7/STJ. 3. Agravo interno a que se nega provimento. (Agint no
AREsp 1643352/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 16/11/2020, DJe 14/12/2020)."

RECURSOS ESPECIAIS. RECUPERACAO JUDICIAL. DISCUSSAO
QUANTO A LEGALIDADE DE CLAUSULA CONSTANTE DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO QUE ESTABELECE LIMITE DE
VALOR PARA O TRATAMENTO PREFERENCIAL DO CREDITO
TRABALHISTA, INSERIDO NESTE O RESULTANTE DE HONORARIOS
ADVOCATICIOS, DESDE QUE DE TITULARIDADE DE ADVOGADO
PESSOA FiSICA. 1. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES.

POSSIBILIDADE, EM TESE. 2. CREDITO DECORRENTE DE
HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA ALIMENTAR, A ENSEJAR
TRATAMENTO PREFERENCIAL EQUIPARADO AO CREDITO
TRABALHISTA. TESE FIRMADA EM REPETITIVO.

COMPREENSAO QUE NAO SE ALTERA EM VIRTUDE DE A
DISCUSSAO SE DAR NO BOJO DE RECUPERACAO JUDICIAL; DE O
TITULAR SER SOCIEDADE DE ADVOGADOS; OU DE SE TRATAR DE
EXPRESSIVO VALOR. 3. ESTABELECIMENTO DE PATAMARES
MAXIMOS PARA QUE OS CREDITOS TRABALHISTAS E EQUIPARADOS
TENHAM UM TRATAMENTO PREFERENCIAL, CONVERTENDO-SE, O
QUE SOBEJAR DESSE LIMITE QUANTITATIVO, EM CREDITO
QUIROGRAFARIO. LICITUDE DO PROCEDER. 4. RECURSOS
ESPECIAIS IMPROVIDOS. 1. Afigura-se absolutamente possivel gue o
Poder Judiciario, sem imiscuir-se na analise da viabilidade econémica
da _empresa em crise, promova controle de legalidade do plano de
r racao judicial m si,emn ntemporiz rani
assembleia geral de credores. 2. Especificamente em razao da natureza
dos créditos resultantes de honorarios advocaticios, que ostenta o carater
alimentar, admite-se a equiparacdo destes com o créditos trabalhistas, a
ensejar aos seus titulares os correspondentes privilégios fixados em lei em
face de concurso de credores em geral, tal como se da na faléncia e na
recuperacgao judicial. Tese firmada em recurso especial representativo da
controvérsia pela Corte Especial, por ocasido do julgamento do REsp
1.152.218/ES. [...] (REsp 1649774/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 12/02/2019, DJe 15/02/2019)?

' Sem grifo no original.
2 Sem grifo no original.
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Conforme se vé, e em que pese a legislagédo falimentar confira maior autonomia
aos credores e maior poder as decisdes tomadas durante a Assembleia Geral de
Credores, tem-se como possivel — e adequado — que a anadlise de legalidade seja
realizada pelo juizo recuperacional, o que ja restou indicado até mesmo pelo Enunciado n.

44 da | Jornada de Direito Comercial.®
Assim, e ao nao adentrar nos aspectos de viabilidade econémica do PRJ, esta

Administracdo Judicial passa a tecer suas considerag¢des acerca das clausulas incluidas

no documento apresentado.

3 DOS ASPECTOS FORMAIS DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Considerando a extensao do Plano de Recuperacado Judicial apresentado e as
diversas clausulas a serem analisadas, as consideracdes desta Administracao Judicial
serdo organizadas de forma individual e de acordo com os “capitulos” elencados pelo

Plano. E do que se passa a expor.

3.1 “DEFINIGOES”

A secao “definicbes” é relativa as questdes conceituais de termos utilizados no
decorrer do Plano de Recuperagdo Judicial, ndo sendo necessario que maiores

consideragdes sejam prestadas.

3 “A homologagao de plano de recuperagao judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial

de legalidade”.
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Todavia, indica-se que a Administragao Judicial neste feito foi estendida a pessoa
juridica FRANCINI FEVERSANI & CRISTIANE PAULI ADMINISTRACAO JUDICIAL S/S
LTDA, inscrita no CNPJ de n. 27.094.728/0001-86. Em que pese seja mera formalidade
contida no PRJ, tal é indicada apenas para fins de registro, sendo que o termo de

compromisso devidamente assinado ja foi acostado aos autos no evento 139.
3.2 “INTRODUCAO”

Além de apontar para as diligéncias iniciais realizadas quando do ajuizamento da
Recuperacado Judicial, o PRJ indica a formagcdo do Grupo Econdmico composto pelas

seguintes empresas:

1) SUPERTEX TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA;

2) SUPERTEX CONCRETO LTDA;

3) CONCRESART TECNOLOGIA EM CONCRETOS LTDA,;
4) EZ & M HOLDING PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA;
5) SUPERBLOCO CONCRETOS LTDA;

6) BRITAMIL MINERACAO E BRITAGEM S/A.

Quanto a empresa BRITAMIL MINERACAO E BRITAGEM S/A, tal restou incluida
no polo ativo da Recuperagao Judicial em decisdo proferida em 28/10/2020 (evento 64),

nos seguintes termos:

[...]

Dito isso, do conjunto probatério produzido nesta Recuperacédo Judicial,
resta flagrante que, embora a verificagdo da efetiva existéncia de pessoas
juridicas distintas, estas com personalidades juridicas préprias, mas
dependentes umas das outras em suas atividades. Isto é, pelos elementos
probatérios trazidos, evidente a confusao patrimonial e a interconexao das
empresas, principalmente, diante da relagao comercial existente entre elas,
bem como pelo fato de o Gestor Judicial, no incidente de prestacao de
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contas, ter informado a aquisicao da totalidade das quotas da Britamil pela
Recuperanda EZ&M Holding.

Dessa forma, apos os apontamentos da Administradora Judicial e parecer
do Ministério Publico, corroborados pela inser¢cdo da Britamil no Novo
Plano de Recuperacdo Judicial e a aquisicdo das quotas desta pela
Recuperanda EZ&M Holding, determino a inclusdo da BRITAMIL
MINERACAO E BRITAGEM S.A. no polo ativo desta Recuperacéo Judicial.
A pessoa juridica devera acrescer a seu nome empresarial a expressao
“Em Recuperagao Judicial” em todos os atos, documentos e contratos que
firmar. Ademais, oficie-se a Junta Comercial do Estado para que a
presente recuperagdo judicial seja averbada, assim como para informar
que foi estendida a nomeacao do Gestor Judicial, também, para a referida
empresa.

A decisao supra restou embargada pelo Grupo Devedor ao considerar que tal nao
apontava para a obrigatoriedade de apresentacdo dos documentos elencados pelo Art. 51
da LRF, bem como restou omissa quanto a data a ser considerada como ponto de corte
para determinagao dos créditos tidos como concursais € como extraconcursais. Dos

Embargos apresentados, sobreveio a seguinte decisio:

Dessarte, acolho os embargos de declaragdo, para determinar a
obrigatoriedade da apresentacdo dos documentos elencados o artigo 51,
da Lei n° 11.101/04, pela Recuperanda Britamil, no prazo de quinze dias;
bem como para determinar como marco/ponto de corte dos créditos
concursais e extraconcursais, a data da decisao que determinou a inclusao
da Britamil nos autos da Recuperacgéao Judicial (28/10/2020).

Em que pese todas as circunstancias que estado sendo delineadas nos autos, o que
se tem € que a decisdo de evento 64 nao interfere na analise do Plano de Recuperagao
Judicial, isso porque a inclusdo da empresa no polo ativo teve como um de seus
fundamentos a inclusao ja realizada da empresa BRITAMIL MINERACAO E BRITAGEM

S/A no novo PRJ apresentado.

De outro lado, indica-se que pende de analise a eventual inclusdo da empresa B4
PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA no polo ativo da demanda. Assim, e

considerando que a empresa nao restou incluida no PRJ, sua eventual participagédo em
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litisconsorcio ativo podera acarretar em nova apresentacéo do Plano — ou, ainda, eventual
aditivo. De qualquer forma, a questdo podera ser melhor trabalhada em momento
oportuno, registrando-se que tal ndo pode levar a mais delongas quanto ao andamento

processual.

Por fim, na secdo em comento (“introdugao”) foram indicadas as medidas adotadas
pelo Gestor Judicial para a execugao do PRJ, quais sejam: Auditoria externa; revisao
juridica trabalhista e tributaria; reorganizagdo patrimonial; adogdo do Plano de Ac¢éo do

Sistema de Gestdo — PASG,; e processo de extracao de areia.

Tais questdes sao fiscalizadas pelos players do feito no incidente de prestacao de
contas n. 5005470-20.2019.8.21.0027, onde o Gestor Judicial presta informacdes acerca
das atividades desenvolvidas.

3.3 “DOS ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS”

As previsdes levantadas na referida segcao dizem respeito a viabilidade econémica
do Plano de Recuperacao Judicial apresentado, ndo competindo ao juizo uma analise
pormenorizada da questado, conforme ja apontado no item 02 desta manifestagao.

3.4 “DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL”

O PRJ apresentado aponta para os seguintes meios a serem utilizados para o

soerguimento do Grupo Devedor e o pagamento dos credores sujeitos e/ou aderentes:

“4.3.1 Concessao de prazos e | Sintese: Previsdao de prazos, valores e condigdes especiais
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condigbes especiais para | aplicaveis as dividas vencidas e vincendas do Grupo Devedor.

pagamentos das obrigacoes
vencidas ou vincendas (Art. 50, 1)’

As previsbes da referida clausula serdo analisadas de forma mais detalhada no

item 3.6 da presente manifestagao, ao qual se remete.

“4.3.2 Da reorganizagao societaria | Sintese: A referida clausula prevé que, a partir de ativos
e criagcdo de subsidiarias integrais | operacionais, o Grupo Devedor podera criar sociedade subsidiaria
operacionais e imobiliarias (art. 50, | com propdésito imobiliario e/ou operacional. A sociedade podera ter
1)s a participagdo de credores “quirografarios parceiros”, sujeitos ou
ndo sujeitos ao Plano. Além disso, podera ser criada sociedade
subsidiaria operacional para a exploragao da prestacao de servigos
de concretagem que, nos termos do PRJ, atuara de forma livre e
tera como principal objetivo o de obter recursos para saldar as
dividas havidas.

O PRJ prevé a criagao de subsidiaria integral com o propésito operacional e/ou

imobiliario. Sobre tal previsao, observe-se o que indica Fabio Ulhoa Coelho:

A constituicdo de subsidiaria integral serve a segregagao de patrimdnio,
medida util a preservacdo das atividades rentaveis, com vista ndo so a
administracdo apartada em relacdo as demais exploradas pela mesma
sociedade empresaria, como também a obtencdo de novos recursos em
razdo da futura alienacdo dos ativos e passivos especificamente
relacionados a elas.*

Tal medida, por si s6, ndo seria apta a conferir exequibilidade ao Plano, sendo
necessario que o Grupo eventualmente observe outras medidas em complemento a

estratégia de soerguimento, sendo que a subsidiaria podera ser criada “para exercer

4 COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacio de empresas. Sdo Paulo; Saraiva,

2011. p. 205.
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atividades empresariais rentaveis da empresa em recuperagado, gerando recursos que

propiciaréo o soerguimento pleno da atividade empresarial™.

De qualquer modo, o que se tem € que a previsdo encontra respaldo legal e sua
analise depende de deliberacido pelos credores, sobretudo considerando o apontado no
paragrafo anterior e a previsdo de modificacdo do tipo societario da empresa (vide item
3.8 desta manifestagéo), ndo podendo o juizo recuperacional realizar ponderag¢des acerca
de sua viabilidade. Ainda assim, as limitacbes sobre a venda de ativos devem ser

aplicadas também ao caso.

“4.3.3 Providéncias destinadas ao | Sintese: Adogcdao de medidas que visam aprimorar o exercicio da
reforco de caixa e a possibilidade | atividade empresarial do Grupo Devedor e uma politica de nao
de aumento de capital de giro (art. | distribuicdo de dividendos aos socios. Além disso, prevé que
50, VI) podera ser observada conversdo de dividas em quotas sociais
(equity) e a constituicdo de cooperativas entre fornecedores e
credores.

Quanto a nao distribuicdo de dividendos, o que se tem é que a Lei 11.101/2005,
com o advento da Lei 14.112/2020, passou a prever que é vedado, “até a aprovacao do
plano de recuperagédo judicial, distribuir lucros ou dividendos a socios e acionistas,

sujeitando-se o infrator ao disposto no art. 168” da LRF.

Nao se observam dbices para que a restricdo seja estendida até o encerramento
da Recuperagdo Judicial, o que ganha relevancia ao considerar os desdobramentos da
OPERACAO CAEMENTA e a destituicdo dos socios do Grupo Devedor no decorrer do

feito.

5 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser De. Comentarios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia, art. 50 «in» JuruaDocs n. 201.2281.1477.0627. Disponivel em:
<www.juruadocs.com/legislacao/art/lei_00111012005-50>. Acesso em: 14/07/2021
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No que toca a conversdo de dividas em quotas sociais, o PRJ prevé que os
credores poderao ter seu crédito substituido pela participagdo na sociedade e constituigao
de cooperativa entre fornecedores e credores. A previsdo em questao é apresentada de
forma genérica e sem maiores detalhamentos, motivo pelo qual se entende como

adequada a intimacao do Grupo Devedor para que apresente as complementacgdes.

“43.4 Da possibilidade de | Sintese: Prevé o PRJ que o Grupo Devedor podera adotar o

arrendamento de ativos | sistema de arrendamento de ativos estratégicos como forma de

estratégicos (art. 50, VII)” garantir fluxo de caixa compativel. Tal medida podera ser utilizada
de forma conjunta com eventual alienagdo de unidade produtiva
isolada.

Tal previsao importa em transferéncia, por tempo determinado, da direcdo das
atividades econbmicas — exercidas no estabelecimento arrendado — as maos do

arrendador, que podera ser inclusive sociedade constituida pelos préprios empregados.

O referido meio de recuperagao judicial importa em verdadeira analise de
viabilidade econbémica, o que compete apenas aos credores durante o ato assemblear.
Isso porque, na ligdo de Fabio Ulhoa Coelho, o arrendador devera demonstrar “espirito
empreendedor™, considerando uma série de atribuicdes que deverdo ser ponderadas

quando da deliberagao do Plano.

Quanto a previsao de que tal medida podera ser utilizada de forma conjunta com
eventual alienacdo de unidade produtiva isolada — contrato de trespasse —, o Grupo

Devedor devera atentar-se a disposi¢cao do Art. 60 da LRF:

Art. 60. Se o plano de recuperacgao judicial aprovado envolver alienagao
judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz
ordenara a sua realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.

6 COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagio de empresas. S3o Paulo; Saraiva,

2011. p. 208.
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Paragrafo-unico. O objeto da alienacao estara livre de qualquer 6nus e
nao havera sucessao do arrematante nas obrigagdes do devedor de
qualquer natureza, incluidas, mas n&o exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatoria, administrativa, penal, anticorrupgéo, tributaria e
trabalhista, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Além disso, e em se observando pretensao de alienagao de bem que facga parte do

ativo ndo circulante do Grupo, tal s6 podera ser realizada mediante autorizagédo do juiz,

depois de ouvido o Comité de Credores e nos termos do Art. 667 da LRF.

“4.3.5 Da dagdo em pagamento
para a quitacdo de obrigacdes (art.

Sintese: a previsdo € de que bens possam ser ofertados em dagéo
em pagamento, sendo que a clausula faz referéncias aos credores

quirografarios operacionais e aos credores quirografarios
financeiros. Quanto aos quirografarios financeiros, ha indicagao de
que a dagcdo em pagamento podera ser realizada mediante entrega
de bens ja ofertados em garantia, mesmo que de terceiro, nos
termos de contratos “pré-recuperagao’.

O art. 50, IX, da LRF indica que o Devedor podera realizar “dacdo em pagamento

ou novagédo de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia prépria ou de

terceiro”. Quanto a isso, e em que pese a LRF nao traga de forma expressa, entende-se

que devera haver indicagao, ainda que aproximada, do objeto da dagdo em pagamento.

Nesse sentido, observe-se 0 que aponta a doutrina:

Peda dagdo em pagamento, um ou mais credores concordam em receber
bem diverso do contrato como meio de solugdo da obrigagéo ativa que
titularizam; [...] Uma vez mais, sdo instrumentos juridicos que, por si sos,
nao levam a recuperagdo judicial e precisam, por tal razdo, ser
contextualizados num plano de consisténcia econbémica. Apenas com a
precisao do objeto da dagao em pagamento em favor de credor ou
credores identificados, ou especificagdo em seus detalhes todos da
novagao pretendida, podem se convencer os 6rgaos da recuperagao

7 Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperagao judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo
mediante autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com exceg¢do daqueles
previamente autorizados no plano de recuperacao judicial. (Redacédo dada pela Lei n°® 14.112, de 2020)
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judicial da recuperabilidade da atividade econémica por meio desses
instrumentos juridicos.® °

Ainda que se observe uma linha ténue em tais aspectos — se ultrapassa a
possibilidade de analise pelo juizo ou ndo, dada a sua relevancia econémica —, a questao
€ aqui apontada para fins de registro e também sera posta durante o ato assemblear para

que os credores possam deliberar.

De todo modo, submete-se ao juizo a viabilidade/necessidade de intimagao do

Grupo Devedor para que complemente a previsao.

“4.3.6 Da alienagdo de bens e | Sintese: em suma, tem-se que o Grupo Devedor podera alienar
ativos e da alienacdo da unidade | ativos operacionais e nao operacionais, sendo possivel a
produtiva isolada (art. 51, Xl, e art. | realizacdo de alienagdo/arrendamento de unidades produtivas
60)” isoladas.

Quanto a possibilidade de alienacao/arrendamento de bens, remete-se as
consideragdes ja apresentadas quando da analise da clausula 4.3.4 do PRJ. Além disso,
a clausula 4.3.6 ainda prevé que o produto da alienagdo podera ser empregado na

adocao de “leilao reverso” para quitacao de dividas ja parceladas e com desagio aplicado.

Neste ponto, observa-se que a pratica do leildo reverso (maior desconto) tem se
tornado usual no ambito das Recuperagdes Judiciais, sendo que sua utilizagdo nao
importaria em violagdo do par conditio creditorum. Observe-se, nesse sentido, o julgado

proferido pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo:

RECUPERACAO JUDICIAL - Assembleia Geral dos Credores que aprovou
plano de recuperacdo judicial (...). - Hipotese de 'leildao reverso' que foi
aprovada pela ampla maioria dos credores, devendo a instituicdo financeira

8 COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de empresas. Sdo Paulo; Saraiva,
2011. p. 209.
® Sem grifo no original.
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se curvar a vontade da maioria - Impossibilidade, todavia, de as
recuperandas dar em garantia bens do seus ativos permanentes que
estiverem livres, objetivando compor ou reforgar seu capital de giro -
Disposicdo que confronta a regra do art. 66 da LRF Nulidade dessa
clausula declarada - Recurso provido, em parte, para esse fim.” (Agravo de
Instrumento n°. 0191819-12.2012.8.26.0000, 2% Camara Reservada de
Direito Empresarial, Rel. Des. Ligia Araudjo Bisogni, j. em 06/05/2013)
(destaques acrescentados)

Veja-se que, assim como em outras modalidades de leilédo, devera ser obedecido
um rito especifico para a realizagdo, mediante publicacdo de edital, cadastramento,
habilitacdo etc, a depender da situagcdo. Ou seja, havera publicidade do ato e todos os
credores estardo em situagdo igualitaria para participacdo, sendo que eventual

participacdo dependera da adesao de eventuais interessados na proposta apresentada.

Ademais, a clausula 10 do PRJ apresentado indica o procedimento a ser adotado

pelos credores em eventual realizagao do leildo reverso.

“4.3.7 Equalizagdo dos encargos | Sintese: Em suma, tem-se que os créditos sujeitos aos efeitos do
financeiros (art. 50, XII)” PRJ deverado receber tratamento diferenciado, obedecendo as
previsGes das presentes clausulas quanto a forma de pagamento.

Trata-se de medida prevista em lei e que devera levar em consideracédo o contexto
de renegociacdo das dividas existentes, ndao sendo necessario que maiores

consideragdes sejam prestadas acerca de tal previsao.

“4.3.8 Captagao de novos recursos | Sintese: Indicagdo de que o Grupo Recuperando podera buscar
(art. 67)” novos recursos junto a credores fomentadores, sendo que os
contratos celebrados apods o deferimento da Recuperagéo Judicial
receberdo caracteristica de crédito extraconcursal e com
preferéncia frente aos demais no caso de convolagéo em faléncia.

A referida clausula tem como base normativa o Art. 67 da LRF, que assim indica:

it
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Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacbes contraidas pelo devedor
durante a recuperagao judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com
fornecedores de bens ou servicos e contratos de mutuo, serdo
considerados extraconcursais, em caso de decretagdo de faléncia,
respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.
Paragrafo unico. O plano de recuperacéo judicial podera prever tratamento
diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacao judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los
normalmente apds o pedido de recuperagao judicial, desde que tais bens
OU servigcos sejam necessarios para a manutencdo das atividades e que o
tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a
relacdo comercial futura. (Redagao dada pela Lei n° 14.112, de 2020)
(Vigéncia)

Observe-se que a redagao do Art. 67, em seu paragrafo unico, sofreu alteragao
com o advento da Lei 14.112/2020. Em sua redagao original, a legislagao previa que os
créditos quirografarios sujeitos a recuperagao judicial, pertencentes a fornecedores de
bens ou servigos que continuassem a prover o Devedor normalmente apds o pedido de
recuperacao judicial, teriam privilégio geral no caso de decretacado de faléncia. A redagao

atual, por outro lado, aponta para a possibilidade de o PRJ prever tratamento diferenciado

a tais credores.

No caso dos autos, é preciso fazer referéncia ao Art. 69-A da LRF, cuja inovacao

se deu apos a vigéncia da Lei 14.112/2020:

Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67
desta Lei, 0 juiz podera, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar
a celebragdo de contratos de financiamento com o devedor, garantidos
pela oneragao ou pela alienagao fiduciaria de bens e direitos, seus ou de
terceiros, pertencentes ao ativo nao circulante, para financiar as suas
atividades e as despesas de reestruturacédo ou de preservacéo do valor de
ativos.

Em suma, o dispositivo visa a ofertar maior seguranga juridica para aqueles que

financiam a atividade da empresa em Recuperacdo Judicial, “criando meios para o
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pagamento dos credores e cumprimento do plano de recuperagao. Em contrapartida, ao

financiador sera conferida a preferéncia no pagamento™°.

Em que pese a disposigdo do PRJ ndo importe em ilegalidade, tal clausula ganha
relevancia ao considerar a necessidade de autorizacao prevista pelo Art. 69-A, sendo que
a Secéao IV-A aponta para todo o procedimento a ser adotado em eventual utilizagao de
financiamento. O objetivo é dar maior clareza a todos os envolvidos na negociagao. Sobre

o assunto, Carnio e Melo assim apontam:

O modelo adotado pela reforma de 2020 é conhecido como DIP-Juiz,
cabendo ao magistrado autorizar a obtencdo de financiamento pela
recuperanda, sempre buscando dar ao processo melhores condigdes de
atingir suas finalidades de interesse social. Vale dizer, o DIP sera
autorizado quando representar vantagem importante para que a devedora
consiga apresentar um plano justo aos seus credores e, da mesma forma,
mantenha em funcionamento as suas atividades com geragédo de
empregos, produtos, servigos, tributos e riquezas.

Espera-se, com a maior possibilidade de financiamento das devedoras,
que os planos apresentados melhorem de forma substancial, o que pode
gerar até mesmo uma mudanga na postura de alguns dos credores
classificados como extraconcursais, que deverdo observar que estariam
em melhores condi¢des para negociacdo se seus créditos estivessem
arrolados na recuperagéo judicial.™

Assim, em eventual obtencédo de financiamento junto a credores fomentadores, o
Grupo Devedor devera atentar-se as disposi¢des da Secgao IV-A da Lei 11.101/2005. De
todo modo, tais questdoes sao aqui pontuadas considerando a atuacao desta AJ
enquanto auxiliar do juizo, entendendo-se como adequado a prévia manifestagao
do Grupo Devedor sobre tais questoées, sendo que uma vez concedido o DIP, passa
a ser alterada de forma substancial a forma de pagamento dos credores

extraconcursais no caso de uma eventual convolagao em faléncia.

1 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser De. Comentarios a Lei de Recuperagéo de
Empresas e Faléncia, art. 69 «in» JurudDocs n. 201.2281.1497.3550. Disponivel em:
<www.juruadocs.com/legislacao/art/lei_00111012005-69>. Acesso em: 14/07/2021.

" ibidem.
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Sabe-se que o presente PRJ foi apresentado antes da sang¢ao da Lei 14.112/2020,
contudo, a praxe dos procedimentos recuperacionais € a apresentagao de um aditivo e,

nesse caso, certamente tais consideragcdes passam a receber outros contornos.

“4.3.9 Dos créditos advindos de | Sintese: previsdo de que eventuais valores resultados de
acoes judiciais” demandas judiciais poderdo ser destinados a quitacdo dos créditos
havidos em favor dos credores.

Trata-se de mera utilizagdo de eventual crédito apurado em demanda judicial,
liquidado em favor do Grupo Devedor, havendo a indicagdo de que tais poderao ser
utilizados para quitagado dos créditos sujeitos ao PRJ ou para composi¢cao do capital de

giro.

3.4.1 DAS CONSIDERAGOES FINAIS ACERCA DOS MEIOS DE RECUPERAGAO
JUDICIAL

A teor do que precede o Art. 53 da Lei 11.101/2005, tem-se que o PRJ deve
indicar, dentre outros, a discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperagao a serem
empregados, a demonstragdo de sua Vviabilidade econbémica e o laudo
econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

A discriminagdo dos meios a serem adotados como forma de auxiliar no
soerguimento das empresas se constitui o cerne do Plano de Recuperacao Judicial que,
somado ao Laudo de Viabilidade Econdmico Financeiro, € capaz de indicar a projegao de
tais medidas e apontar para os aspectos positivos destas — o que ira auxiliar na toma de

decisdbes em eventual conclave a ser convocado.
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Neste aspecto, € preciso mencionar que as medidas ndo devem ser elencadas de
forma genérica, mas sim de forma pormenorizada, fazendo indicagdo ampliada dos meios

a serem adotados. Sobre tal questao, observe-se o que indica Gladston Mamede:

Nao atende ao artigo 53, I, a simples mengédo ou mera nomeagao do meio
ou meios que sao propostos para superagao da crise econdmico-financeira
da empresa. O dispositivo exige discriminagdo pormenorizada, ou seja,
nao apenas apontar, mas explicar o que se pretende, minunciosamente,
aclarando os detalhes e a mecanica de sua operacao. Essa discriminagdo
pormenorizada completa-se com a demonstragcao da viabilidade econémica
da proposta de plano da recuperagéo judicial.®

No caso dos autos, esta Administragdo Judicial ndo observa eventuais
irregularidades acerca das clausulas apresentadas, devendo o Grupo Devedor ser
intimado para que tome ciéncia das ressalvas realizadas no decorrer da analise e
apresente, se assim entender, aditivo ao Plano ao considerar as novas disposi¢cdes da
LRF.

3.5 “DOS CREDORES: CLASSES E PAGAMENTOS”

O Plano de Recuperagado Judicial indica a divisdo dos credores nas seguintes

classes:

= Classe | - Credores trabalhistas, decorrentes de acidentes de trabalho ou
equivalentes;

= Classe Il - Credores com Garantia Real;

2 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasileiro: faléncia e recuperagdo de empresas. Séo Paulo:

Gen. 2016.
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= Classe Il - Credores quirografarios, com privilégio especial, com privilégio
geral ou subordinados;
= Classe IV - Credores enquadrados como Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte.

Quanto a forma de pagamento dos credores que integram as classes | e Il,

observe-se o quadro indicativo a seguir:

CLASSE PRAZO CARENCIA FORMA DE PAGAMENTO

Classe | 1 ano, contado N/P O pagamento sera integral até o montante de
da decisao, R$ 30.000,00, sendo que em relagdo ao valor
transitada em excedente sera aplicado desagio de 50% e
julgado, de limitado ao valor de R$ 75.000,00.
homologacao.

Classe I 5 anos, contados | N/P O pagamento sera realizado mediante
da alienagao do alienagdo do bem dado em garantia em favor
ativo. do credor que compde a classe.

Quanto a limitagao estabelecida em relagdo aos créditos trabalhistas, e em que
pese o PRJ néo indicar tal questdo de forma expressa, o que se tem é que eventual
saldo, no entendimento do Superior Tribunal de Justiga, podera ser inserido na classe de

credores quirografarios. Observe-se o seguinte julgado:

RECURSOS ESPECIAIS. RECUPERAGCAO JUDICIAL. DISCUSSAO
QUANTO A LEGALIDADE DE CLAUSULA CONSTANTE DO PLANO DE
RECUPERAGCAO JUDICIAL APROVADO QUE ESTABELECE LIMITE DE
VALOR PARA O TRATAMENTO PREFERENCIAL DO CREDITO
TRABALHISTA, INSERIDO NESTE O RESULTANTE DE HONORARIOS
ADVOCATICIOS, DESDE QUE DE TITULARIDADE DE ADVOGADO
PESSOA FIiSICA. 1. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO
DE RECUPERAGAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES. POSSIBILIDADE, EM TESE. 2. CREDITO
DECORRENTE DE HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA
ALIMENTAR, A ENSEJAR TRATAMENTO PREFERENCIAL
EQUIPARADO AO CREDITO TRABALHISTA. TESE FIRMADA EM
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REPETITIVO. COMPREENSAO QUE NAO SE ALTERA EM VIRTUDE DE
A DISCUSSAO SE DAR NO BOJO DE RECUPERACAO JUDICIAL; DE O
TITULAR SER SOCIEDADE DE ADVOGADOS; OU DE SE TRATAR DE
EXPRESSIVO VALOR. 3. ESTABELECIMENTO DE PATAMARES
MAXIMOS PARA QUE OS CREDITOS TRABALHISTAS E
EQUIPARADOS TENHAM UM TRATAMENTO PREFERENCIAL,
CONVERTENDO-SE, O QUE SOBEJAR DESSE LIMITE QUANTITATIVO,
EM CREDITO QUIROGRAFARIO. LICITUDE DO PROCEDER. 4.
RECURSOS ESPECIAIS IMPROVIDOS. [..] 3. Sem descurar dos
privilégios legais dai advindos, em se tratando de concurso de credores, de
todo desejavel, sendo necessaria, a equalizacdo dos direitos e interesses
de todos os envolvidos. Para esse propdsito, ressai absolutamente
possivel o estabelecimento de patamares maximos para que os
créditos trabalhistas (ou a eles equiparados) tenham um tratamento
preferencial, definido pela lei, no caso da faléncia (art. 83, |, da LRF),
ou, consensualmente, no <caso da recuperagido judicial,
convertendo-se, o que sobejar desse limite quantitativo, em crédito
quirografario. 3.1 A protecdo legal, como se constata, destina-se a
garantir o pagamento prévio dos credores trabalhistas e equiparados e
nisso reside o privilégio legal de uma quantia suficiente e razoavel que Ihe
garanta a subsisténcia, um minimo para o seu sustento. Em relagdo aquilo
que excede essa importancia, ainda que se revista da natureza alimentar,
seu ftitular ndo faz jus ao tratamento privilegiado de receber com
precedéncia aos demais credores. 3.2 A preferéncia legal conferida a
classe dos empregados e equiparados justifica-se pela necessidade de se
privilegiar aqueles credores que se encontram em situagcdo de maior
debilidade econdémica e possuem como fonte de sobrevivéncia,
basicamente, a sua forca de trabalho, devendo-se, por isso, abarcar o
maior numero de pessoas que se encontrem em tal situacdo. 3.3 No
processo recuperacional, por ocasido da deliberagdo do plano de
recuperagao apresentado, credores, representados por sua respectiva
classe, e devedora, procedem as tratativas negociais destinadas a adequar
os interesses contrapostos, bem avaliando em que extenséo de esforcos e
renuncias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos
que se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de permitir
a reestruturacdo da empresa em crise (sob o enfoque da devedora). Cabe,
portanto, as recuperandas e aos credores da respectiva classe, segundo
os critérios e quorum definidos em lei, deliberarem sobre o
estabelecimento de um patamar maximo para o tratamento preferencial
dos créditos trabalhistas, ndo havendo a incidéncia automatica do limite
previsto no art. 83, I, da LRF, tal como pretendido, subsidiariamente, pelas
recuperandas. 3.4 Na presente hipbétese, em relagcdo aos débitos
trabalhistas, no que se inserem o0s honorarios advocaticios, as
recuperandas estipularam o limite de R$ 2.000.000,00, (dois milhdes de
reais), a fim de assegurar a natureza alimentar, sendo que qualquer valor
que excedesse esse limite seria tratado como crédito quirografario, o que
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foi devidamente aprovado pela correlata classe de credores. 3.5
Justamente para evitar que os poucos credores trabalhistas, titulares de
expressivos créditos, imponham seus interesses em detrimento dos
demais, a lei de regéncia, atenta as particularidades dessa classe,
determina que "a proposta devera ser aprovada pela maioria simples dos
credores presentes, independentemente do valor de seu crédito” (§ 2° do
art. 45 da LRF). 3.6 Se assim é, a sociedade de advogados recorrente, que
pretende ser reconhecida, por equiparagdao, como credora trabalhista, ha,
naturalmente, de se submeter as decisbes da respectiva classe.
Afigurar-se-ia de todo descabido, alids, concebé-la como credora
trabalhista equiparada, com os privilégios legais dai advindos, e afastar-lhe
o limite quantitativo imposto aos demais trabalhadores, integrantes dessa
classe de credores. 4. Recursos especiais improvidos. (REsp 1649774/SP,
Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado
em 12/02/2019, DJe 15/02/2019)."

Assim, entende-se como adequada a intimagdo do Grupo Devedor para que

esclareca a questdo, indicando se dara eventual saldo decorrente da limitacéo

estabelecida — se entrara na classe de quirografarios ou nao.

Ja quanto a forma de pagamento dos credores que integram a Classe lll, o PRJ

prevé duas modalidades sucessivas de pagamento que irdo abranger a integralidade do

crédito:

12 MODALIDADE: 10% DO CREDITO SUJEITO AO PRJ

PRAZO

10% do crédito, no prazo de 120 meses, em parcelas anuais, iguais e
sucessivas.

PERIODICIDADE

De forma anual e até o 12° més de cada ano de vencimento.

DESAGIO Nao havera incidéncia de desagio.

FORMA DE | Mediante depdsito em conta corrente de titularidade do credor, cujos dados
PAGAMENTO deverao ser alcangados em até 30 dias contados da homologagéao do PRJ.
ATUALIZACAO TR e taxa de 3% ao ano.

MONETARIA

3 Sem grifo no original.
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CASH SWEEP

Reserva de 50% dos valores em eventual caixa excedente que ultrapasse as
projegdes ultrapassadas.

A partir do 121° més apds o inicio da fase de cumprimento do PRJ, o Grupo

Devedor prevé o inicio do pagamento dos créditos que compdem a 22 modalidade — 90%

do crédito —, nos seguintes termos:

- O saldo de 90% sera pago mediante emissdao de debéntures conversiveis,

mediante Escritura de Emiss&o que obedecera o seguinte:

Sobre

O resgate de debéntures ocorrera em até cinco anos contados de sua
emissao. Apos, tal podera ser convertida em acbes preferenciais da
companhia.

Da remuneracao pelo investimento: Ao crédito sera acrescida taxa de 2% ao
ano com atualizagao pela Taxa Referencial.

Da remuneragao pelo investimento atrelado ao lucro liquido: além da taxa de
2% ao ano e atualizacdo TR, o credor tera direito a participacao pro rata de

10% do lucro liquido da empresa.

tais previsdes, 0 que se tem é que a Lei 6.404/76 é clara quanto a emisséo

de debéntures e sua eventual conversao em agdes, sendo que a possibilidade de uso

desta forma de pagamento dependera da efetiva modificagao do tipo societario analisada

no item 3.8 desta manifestagdo. De todo modo, observe-se o que indicam os artigos 53 e

57 da referida lei:

Art. 53. A companhia podera efetuar mais de uma emissao de debéntures,
e cada emissao pode ser dividida em séries.

Paragrafo unico. As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e
conferiréo a seus titulares os mesmos direitos.

Art. 57. A debénture podera ser conversivel em agdes nas condigcoes
constantes da escritura de emissao, que especificara:

it
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| - as bases da conversao, seja em numero de agdes em que podera ser
convertida cada debénture, seja como relacdo entre o valor nominal da
debénture e o preco de emissao das acoes;

Il - a espécie e a classe das a¢des em que podera ser convertida;

Ill - o prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV - as demais condigdes a que a conversao acaso fique sujeita.

§ 1° Os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever a emissao
de debéntures com clausula de conversibilidade em acdes, observado o
disposto nos artigos 171 e 172.

§ 2° Enquanto puder ser exercido o direito a conversao, dependera de
prévia aprovagao dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu
agente fiduciario, a alteragédo do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia;

b) criar agdes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em
prejuizo das agdes em que sao conversiveis as debéntures.

Além disso, e no que toca a clausula que prevé a forma de pagamento da Classe

IV, e 0 PRJ assim indica:

5.2.4 Pagamenio dos Credores Enquadrados como Microempresas
& Empresas de Pequeno Porle

Mesta classe ndo haverd disfingdo de tratamento, estando
inseridos todos os credores titulores delcrédifos quirografdnos, conforme definigto do arfigo

[41.inciso I Ha Lei 11.101/05.

SMJ, trata-se de erro material que devera ser sanado pelo Grupo Devedor,
especialmente considerando que as previsdes sdo idénticas as previstas em relacdo a

Classe llI.

3.6 “DAS CONDIGOES GERAIS DE PAGAMENTO”

it
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Tratam-se de critérios utilizados pelo Grupo Devedor acerca das proje¢cdes de

pagamento, tais como prazo de pagamento, meio utilizado para tanto, antecipagao,

compensagao, majoracao e inclusao de valores. No ponto, e apenas para fins de registro,

indica-se que a secgdo prevé o seguinte quanto ao ponto de corte para inicio dos

pagamentos:

para pagameanta, bem como eventuais pericdos de caréncia previstos, somente terdo
infcio apds o trdnsito em julgodo da decisGo que homolagar o Plano de Recuperacdo e
apds o decurso de caréncia, caso este seja incldente ao crédito.

. Iniclo dos prazos para pagamento. Os prazos previstos

Em que pese a LRF nao problematize tal questdo, a praxe recuperacional é de

indicar como marco inicial dos pagamentos a data em que transitar em julgado. Contudo,

o préprio Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial ja fez ressalvas quanto a

previsao direcionada a Classe I:

Enunciado I: O prazo de um ano para o pagamento de credores
trabalhistas e de acidentes de trabalho, de que trata o artigo 54, caput, da
Lei 11.101/05, conta-se da homologacao do plano de recuperacao judicial
ou do término do prazo de suspensao de que trata o artigo 6°, paragrafo 4°,
da Lei 11.101/05, independentemente de prorrogagcdo, o0 que ocorrer
primeiro.

Nesse mesmo sentido, observe-se o que apontou o Superior Tribunal de Justica

em recente decisao:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PRAZO PARA
PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS. MARCO INICIAL. ART.
54 DA LEl 11.101/05. DATA DA CONCESSAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL. MOMENTO A PARTIR DO QUAL AS OBRIGAGCOES DEVEM
SER CUMPRIDAS. 1. Recuperagao judicial requerida em 15/11/2018.
Recurso especial interposto em 15/10/2020. Autos conclusos a Relatora
em 9/3/2021. 2. O proposito recursal consiste em definir o termo inicial
da contagem do prazo para pagamento dos credores trabalhistas no
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procedimento de recuperacao judicial do devedor. 3. A liberdade de
negociar prazos de pagamentos € diretriz que serve de referéncia a
elaboragdo do plano de recuperagao judicial. Todavia, a fim de evitar
abusos que possam inviabilizar a concretizagao dos principios que regem o
processo de soerguimento, a prépria Lei 11.101/05 cuidou de impor limites
a deliberagdo dos envolvidos na negociagdo. Dentre esses limites,
vislumbra-se aquele estampado em seu art. 54, que garante o pagamento
privilegiado de créditos trabalhistas. Tal privilégio encontra justificativa por
incidir sobre verba de natureza alimentar, titularizada por quem goza de
protecao juridica especial em virtude de sua maior vulnerabilidade. 4. A par
de garantir pagamento especial aos credores trabalhistas no prazo de um
ano, o art. 54 da LFRE nao fixou o marco inicial para cumprimento
dessa obrigagdo. 5. Todavia, decorre da interpretacdo sistematica desse
diploma legal que o inicio do cumprimento de quaisquer obrigagdes
previstas no plano de soerguimento esta condicionado a concessao da
recuperacao judicial (art. 61, caput, c/c o art. 58, caput, da LFRE). 6. Isso
porque é apenas a partir da concessao do beneficio legal que o devedor
podera satisfazer seus credores, conforme assentado no plano, sem que
isso implique tratamento preferencial a alguns em detrimento de outros.
Doutrina. 7. Vale observar que, quando a lei pretendeu que determinada
obrigacao fosse cumprida a partir de outro marco inicial, ela o declarou de
modo expresso, como ocorreu, a titulo ilustrativo, na hipétese do inciso lll
do art. 71 da LFRE (plano especial de recuperacgao judicial). 8. Acresca-se
a isso que a novacao dos créditos existentes a época do pedido (art. 59 da
LFRE) apenas se perfectibiliza, para todos os efeitos, com a prolagéo da
decisdo que homologa o plano e concede a recuperacdo, haja vista que,
antes disso, verificada uma das situagbes previstas no art. 73 da LFRE, o
juiz devera convolar o procedimento recuperacional em faléncia. 9. Nesse
norte, ndo se poderia cogitar que o devedor adimplisse obrigagdes antes
de ser definido que o procedimento concursal sera, de fato, a recuperagao
judicial e nado a faléncia. Somente depois de aprovado o plano e
estabelecidas as condicbes especificas dos pagamentos € que estes
podem ter inicio. Doutrina. 10. O fundamento que serve de suporte a
conclusao do acérdao recorrido - no sentido de que o pagamento dos
créditos trabalhistas deveria ter inicio imediatamente apés o decurso
do prazo suspensivo de 180 dias - decorre da compreensao de que,
findo tal periodo, estaria autorizada a retomada da busca individual
dos créditos detidos contra a recuperanda. Essa compreensao,
contudo, ndao encontra respaldo na jurisprudéncia deste Tribunal
Superior, que possui entendimento consolidado no sentido de que o
decurso do prazo acima indicado ndo pode conduzir,
automaticamente, a retomada da cobranca dos créditos sujeitos ao
processo de soerguimento, uma vez que o objetivo da recuperacao
judicial é garantir a preservacao da empresa e a manutencao dos
bens de capital essenciais a atividade na posse da devedora.
Precedente. 11. Ademais, a manutencdo da solugdo conferida pelo

it

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www.fpsaj.com.br

24



Feversani
Pauli
Santos

Tribunal de origem pode resultar em prejuizo aos proprios credores a quem
a Lei 11.101/05 procurou conferir tratamento especial, haja vista que,
diante dos recursos financeiros limitados da recuperanda, poderao eles ser
compelidos a aceitar desagios ainda maiores em razdo de terem de
receber em momento anterior ao inicio da reorganizacdo da empresa.
RECURSO ESPECIAL PROVIDO. (REsp 1924164/SP, Rel. Ministra
NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, julgado em 15/06/2021, DJe
17/06/2021)

Conforme se vé, ha divergéncia quanto ao marco inicial para o pagamento dos
credores que compdem a classe de credores trabalhistas, ndo se identificando, SMJ,
irregularidades na previsao do Plano. De todo modo, a questdo é posta ao juizo como

forma de auxiliar na analise da questao.

Além disso, podera o Grupo Devedor apresentar eventual aditivo sanando a
questdo e fazendo as necessarias ressalvas, com o objetivo de evitar futuros

questionamentos acerca da previséo.

3.7 “MEIO DIVERSO DE PAGAMENTO DOS CREDITOS SUJEITOS: CREDITOS
JUDICIAIS ILIQUIDOS”

Previsao da necessidade de prosseguimento das agdes que versem sobre créditos
iliquidos ou em fase de liquidagao, sendo que, apés liquidados, deverao ser habilitados
junto ao feito recuperacional. Trata-se, portanto, da literalidade do Art. 6°, §§ 1° e 3°, da
LRF.

3.8 "DA REESTRUTURAGAO SOCIETARIA”

it
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A teor do que indica o Art. 50, Il, da LRF, o PRJ prevé a modificacdo do tipo
societario para Sociedade Anénima, com a estruturacdo de Conselhos de Administracao e
Fiscal, bem como a formalizacdo dos respectivos comités de gestdo empresarial. Desse
modo, serao realizadas eventuais incorporacdes entre as empresas do Grupo Devedor,
privilegiando o fluxo empresarial modelado.

3.9 “DA NOVAGAO”

Trata-se da literalidade do Art. 59 da LRF'™, ndo se observando consideracdes a
serem prestadas por esta Administragdo Judicial.
3.10 “LEILAO REVERSO DOS ATIVOS?”

Consideragdes ja realizadas quando da analise da clausula 4.3.6 do Plano de
Recuperacéao Judicial, ao que se remete.

3.11 “DA EXTINGAO DE PROCESSOS JUDICIAIS”

A clausula 11 do PRJ assim prevé acerca da extingdo dos processos judiciais:

' Art. 59. O plano de recuperagéo judicial implica novagéo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art.
50 desta Lei. § 1° A decisao judicial que conceder a recuperagéo judicial constituira titulo executivo judicial,
nos termos do art. 584, inciso lll, do caput da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cddigo de Processo
Civil. § 2° Contra a decisdo que conceder a recuperacgao judicial cabera agravo, que podera ser interposto
por qualquer credor e pelo Ministério Publico. § 3° Da decisdo que conceder a recuperacgéao judicial serao
intimadas eletronicamente as Fazendas Publicas federal e de todos os Estados, Distrito Federal e
Municipios em que o devedor tiver estabelecimento.
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Exceto se previsto de forma diversa no Plano, os credores sujeitos ou
aderentes, ndo mais poderao, a partir da novagao (homologagéo judicial do
plano), contra as recuperandas, suas controladas, coligadas, filiadas e
outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario ou econdémico,
e, desde que haja deliberagao expressa pelos credores sujeitos, contra
seus controladores, seus socios, administradores, fiadores, avalistas e
garantidores: (i) ajuizar ou prosseguir qualquer agao judicial ou processo
de qualquer tipo relacionado a qualquer crédito sujeito (1) executar
qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenga arbitral (ii) penhorar
quaisquer bens para satisfazer seus créditos sujeitos ao Plano; (iv) criar,
aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direitos, para
assegurar o pagamento de seus créditos sujeitos ao Plano: (v) reclamar
qualquer direito de compensagcao contra qualquer crédito devido aos
sujeitos referidos com seus créditos sujeitos do Plano; e (ii) buscar a
satisfagdo de seus créditos sujeitos ao Plano por quaisquer outros meios.

Com a homologacédo judicial do plano, todas as execucdes judiciais e
administrativas em curso, envolvendo créditos detidos contra as
recuperandas. suas controladas, coligadas, filiadas e outras sociedades
pertencentes ao mesmo grupo societario ou econémico, e, desde que haja
deliberagdo expressa pelos credores sujeitos. contra seus controladores,
seus socios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores, serao
extintas, e todas as penhoras e/ou constricbes existentes serao
automaticamente liberados.

Sobre tal ponto, o que se tem é que, efetivamente, a Sumula 581 do Superior
Tribunal de Justiga prevé que a “recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das ac¢des e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios

ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”.

No entanto, o mesmo Tribunal, apés a elaboracdo do enunciado, ja havia se
manifestado em diversos momentos no sentido de ser possivel a previsao da clausula de
supressao das garantias no Plano de Recuperagao Judicial, a qual vincularia todos os
credores sujeitos a ele na hipétese de sua aprovagao. A exemplo disso, tem-se o

seguinte julgado proferido pela Terceira Turma ainda no ano corrente:
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CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO APROVADO. CLAUSULA DE
SUPRESSAO DE GARANTIAS DOS COOBRIGADOS. LEGALIDADE.
APLICACAO A TODOS OS CREDORES. DISSONANCIA ENTRE O
ACORDAO RECORRIDO E O ENTENDIMENTO DA TERCEIRA TURMA.
NOVACAO. CLAUSULA RESOLUTIVA. INOVACAO RECURSAL.
DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Aplica-se o
NCPC a este recurso ante os termos do Enunciado Administrativo n°® 3,
aprovado pelo Plenario do STJ na sessdo de 9/3/2016: Aos recursos
interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisdes publicadas
a partir de 18 de margo de 2016) serdo exigidos os requisitos de
admissibilidade recursal na forma do novo CPC. 2. Em regra, a aprovacao
do plano de recuperacao judicial nao enseja a extincdo das garantias
ofertadas, nos termos da Sumula n® 581 do STJ. Contudo, a maioria
dos credores pode aprovar no plano de recuperacao judicial cldusula

suprimindo as garantias, a qual se submetem todos os credores
indistintamente, ndo importando em ilegalidade da referida clausula.

3. A auséncia de precedentes da Quarta Turma ou da Segunda Secao
guanto a matéria ndo obsta o provimento do recurso especial. 4. Porque o
tema da submiss&o da novacgéao a clausula resolutiva nao foi suscitado em
contrarrazdes ao recurso especial, se mostra inviavel que seja discutido
em agravo interno, por configurar indevida inovagao recursal. 5. Nado sendo
a linha argumentativa apresentada capaz de evidenciar a inadequacgéo dos
fundamentos invocados pela decisdo agravada, o presente agravo nao se
revela apto a alterar o conteludo do julgado impugnado, devendo ele ser
integralmente mantido em seus proprios termos. 6. Agravo interno nao
provido. Agint no REsp 1773952/RS, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO,
TERCEIRA TURMA, julgado em 22/03/2021, DJe 25/03/2021."

Assim, 0 que se tem € que a previsdo de tais disposi¢cdes ndo importaria em

ilegalidade do Plano de Recuperagao Judicial apresentado.

Apesar disso, e considerando a atuacao desta Administragdo Judicial enquanto
auxiliar do juizo, € preciso mencionar que a questao podera ter novos desdobramentos a
partir do recente julgamento do REsp n. 1.794.209, da 22 Sec¢éo do Superior Tribunal de
Justica, julgado em 12/05/2020:

'® Sem grifo no original.
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RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdao publicado
na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a
clausula do plano de recuperagao judicial que prevé a supressao das
garantias reais e fidejussorias pode atingir os credores que né&o
manifestaram sua expressa concordancia com a aprovacgao do plano. 3. A
cldusula que estende a novacao aos coobrigados é legitima e
oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacao
m_nenhuma r lva, na n ficaz em relaca r r
ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da
garantia real é indispensavel na hipétese em que o plano de

recuperacdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdao. 5.
Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e

Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial interposto
por CCB BRASIL - China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo nao
conhecido. (REsp 1794209/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, SEGUNDA SECAO, julgado em 12/05/2021, DJe 29/06/2021).°

Em suma, tem-se que ndo haveria obice para que a supressao de garantias fizesse

parte do Plano, desde que o credor aprove a clausula que indique tal efeito. Nota-se que o

PRJ apresentado pelo Grupo Devedor indica de forma clara que tal supressdo sera

aplicada “desde que haja deliberacido expressa pelos credores sujeitos”.

Assim, e pelos motivos acima expostos, a Administragao Judicial entende que nao

ha ilegalidade na referida clausula, sendo que no Resp 1850287/SP a Ministra Nancy

Andrighi referiu que a deliberagdo estabelecida entre credores e devedora excepciona a

regra legal do art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005 e tem o condao de sobrestar, durante a

consecugcdo do plano de recuperagao judicial, a via executiva contra terceiros

garantidores. Assim, descumprido o plano de recuperagao judicial, a via executiva contra

os terceiros garantidores restaura-se integralmente.

'® Sem grifo no original.
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3.12 “DAS MODIFICAGOES DO PLANO NA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES”

O PRJ prevé a possibilidade de aditamentos ou modificagdes do PRJ a qualquer
tempo apdés a sua devida homologacédo. Quanto a isso, e em que pese a legislagao

adjetiva nao fazer previsado especifica, algumas consideragdes merecem destaque.

Um primeiro ponto consiste no fato de que a previsdo de modificagado do Plano néo
importa em autorizacdo para descumprimento do Plano, na medida em que eventuais
modificagdes somente serédo aplicaveis apds deliberagdo dos credores — a quem cabe a

analise de viabilidade econémica do Plano

Além disso, o proprio Tribunal de Justica de S&do Paulo ja discorreu sobre tal

hipétese. Observe-se o julgado a seguir:

RECUPERACAO JUDICIAL. Plano aprovado e homologado judicialmente.
CREDITOS TRABALHISTAS. Pagamento ndo obedeceu ao disposto no
art. 54, 'caput', da Lei 11.101/05. Necessidade de se observar o Enunciado
| do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial. PRAZO DE
CARENCIA. Suposto descumprimento do prazo de supervisdo judicial (art.
61 da Lei 11.101/05). Irrelevancia. Prazo bienal de fiscalizagdo tem inicio
apos o transcurso do prazo de caréncia fixado. Inteligéncia do Enunciado Il
do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial desta Corte, que
devera ser observado pelo juizo recuperacional. CONDICOES GERAIS DE
PAGAMENTO. Soberania da assembleia geral de credores. Atuagao do
Judiciario limitada ao controle de legalidade. Caréncia e concessao de
prazos para pagamento de créditos estdo inseridas dentre as tratativas
passiveis de deliberacdo assemblear. Clausulas validas. Invalidade, porém,
da adogao da TR como fator de atualizagdo monetaria. Substituicao pela
Tabela Pratica do TJSP. Admissibilidade de fixagdo de juros em patamar
inferior ao previsto no art. 406 do CC. FORMAS DE PAGAMENTO.
DOC/TED. Depésitos em contas bancarias indicadas pelos credores.
Obrigatoriedade de indicagdo prévia dos dados bancérios, sob pena de
nao haver descumprimento do plano pela recuperanda e de nao incidirem
encargos moratérios. Legalidade confirmada. LEILAO REVERSO.
Possibilidade. Espécie do meio de recuperagéao judicial previsto no art. 50,
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I, da Lei 11.101/05. Inexisténcia de prejuizo aos credores que dele nao
participam. O oferecimento facultativo de desagio maior do que o previsto
para a classe envolve direito patrimonial disponivel e néo interfere
negativamente nos demais créditos. ALIENACAO E ONERACAO DE
ATIVOS. Nulidade de qualquer interpretagao afastando a necessidade de
autorizacao judicial. Violagdo do art. 66 da Lei 11.101/05. Precedentes.
GARANTIAS. Novagao recuperacional. Suspensdo e extincdo de
demandas. Coobrigados. Inadmissibilidade. Liberacdo da garantia
vinculada a manifestagao expressa do credor e ao exercicio da escolha de
recebimento de seu crédito. Precedentes do STJ e desta Camara
Reservada. Inteligéncia da Sumula 61 do TJSP. MODIFICACAO DO
PLANO APROVADO. Clausula condicionando as propostas de
modifi 0 Iteracé ditamen a_prévi rovaca

Assembleia Geral de Credores. Inexisténcia de ilegalidade.
Inteligéncia do art. 35, inciso |, alinea 'f’, da Lei 11.101/05. Necessidade
de observar, contudo. o quérum previsto no art. 45 da Lei 11.101/05 e

a_impossibilidade de modificacao apdés a sentenca de encerramento.
Enunciado 77 da Il Jornada de Direito Comercial do CEJ/CJF e precedente

do STJ. DESCUMPRIMENTO DO PLANO. Convolacdo da recuperacao
judicial em faléncia. Impossibilidade de estabelecer condicionantes para a
convolagao, ainda que indiretamente, por meio de clausula que afasta a
mora, flexibiliza a mora ou autoriza a purgagdo da mora da recuperanda.
Consequéncia natural do descumprimento do plano. Determinacdo de
competéncia do juizo, de oficio ou a requerimento. Inteligéncia dos arts.
61, § 1°, 62 e 73, IV, da Lei 11.101/05. Precedentes. Recurso provido em
parte, com observagdes. TJSP; Agravo de Instrumento
2203684-51.2019.8.26.0000; Relator (a): Gilson Delgado Miranda; Orgéo
Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Santana
de Parnaiba - 12 Vara Judicial; Data do Julgamento: 29/07/2020; Data de
Registro: 30/07/2020."

A possibilidade de modificacdo do Plano de Recuperacdo Judicial apés a sua

homologacéo e concesséo da Recuperagao Judicial também é mencionada pela doutrina:

De todo modo, imperioso que se compreenda que o prazo fixado pelo
artigo 61 da LRE tem, ao final das contas, uma finalidade bastante
especifica: tornar definitiva a novagao operada com a aprovacao do plano
de recuperacgao judicial. Sendo assim, ainda que se admita a alteragao do
plano apos a concesséo da recuperacao, uma vez definitiva a novacao dos
créditos pelo decurso do prazo legal, ndo ha como se impor aos credores
dissidentes uma nova condi¢cdo de pagamento, sob pena de se perpetuar o

7 Sem grifo no original.
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processo indefinidamente. Em outras palavras, ainda que o credor que se
opde ao plano tenha que se curvar, num primeiro momento, a vontade da
maioria, uma vez novadas as condi¢cbes do seu crédito, ele ndo pode se
sujeitar a um risco de alteragdo eterno, ja que, como se explorou acima,
nao existe propriamente uma regra que imponha o encerramento do
processo de recuperacgdo judicial. Ou bem se exclui a possibilidade de
alteragcdo do plano, o que ndo parece ser o mais adequado -
especialmente considerando a mutabilidade da conjuntura de mercado e
dos fatores externos ao proprio processo de recuperacido — ou, uma vez
admitida a hipdtese, s6 se pode impor aos dissidentes essa alteracéo,
aprovada pela maioria dos credores na forma do art. 45 da LRE, se a
deliberagdo ocorrer até o prazo de dois anos da concessao da
recuperagao.’®

Ademais, frisa-se que o Art. 35, |, “f” da Lei 11.101/2005 indica que a Assembleia

Geral de Credores sera convocada em diversas hipoteses, sobretudo aquelas que

coloquem em pauta “qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores”.

Nesse sentido, e pelos motivos acima expostos, esta Administragdo Judicial entende que

nao ha ilegalidade na referida clausula.

3.13 “JULGAMENTO POSTERIOR DE AGOES E/OU INCIDENTES PROCESSUAIS”

Consta previsao de rateio posterior nos casos em que se observar julgamento de

acdes e/ou incidentes processuais em momento posterior a homologacéo do Plano de

Recuperacgéao Judicial. Nao ha, SMJ, irregularidades na referida clausula.

4 CONSIDERAGOES FINAIS

'® BARROS, Simone Rodrigues Alves Rocha de. Da concessdo ao encerramento da recuperagio
judicial: O prazo de dois anos do art. 61 e suas implicagdes. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles
de; SATIRO, Francisco (coord.). Direito das empresas em crise: Problemas e solu¢des. Sao Paulo: Quartier

Latin, 2012, p. 387-406.
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Apos determinagao deste juizo, o Grupo Devedor acostou aos autos (evento 84) os

seguintes documentos:

1) Laudo Econémico Financeiro;
2) Laudo de Avaliacdes e Ativos;

3) Relagao de Ativos do Grupo Devedor.

Quanto ao Laudo de Avaliacdo de Ativos, o profissional contabil que subscreve o

documento apresentado indicou a seguinte concluséo:

Empresa Saldo Contabil
EZ & MHOLDING - PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA | RS 2.383.500,00
SUPERTEX TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA RS 228.811,52
SUPERTEX CONCRETO LTDA RS 105.536.182,81
CONCRESART — TECNOLOGIA EM CONCRETOS LTDA RS 539.151,84
SUPERBLOCO CONCRETOS LTDA RS 1.179.962,22
Total Geral RS 109.867.608,39

Contudo, restaram apresentadas relagdes analitica dos ativos tdo somente em
relacdo as empresas SUPERTEX CONCRETOS LTDA, CONCRESART TECNOLOGIAS
EM CONCRETOS LTDA e SUPERBLOCO CONCRETOS LTDA. Além disso, a empresa
BRITAMIL - MINERACAO E BRITAGEM LTDA nao restou incluida na Avaliagao realizada,
0 que se mostra razoavel ao considerar que a apresentacdo dos documentos se deu em

momento anterior a decisdo que incluiu a sociedade no polo ativo desta demanda.

De todo modo, e considerando as disposi¢des da LRF, bem como o fato de que a

empresa ja consta no PRJ apresentado nos autos, entende-se como adequado a
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intimacao do Grupo Devedor para que complemente o Laudo de Avaliacéo, incluindo o
ativo havido em titularidade da BRITAMIL - MINERACAO E BRITAGEM LTDA.

O mesmo raciocinio, SMJ, devera ser aplicado em relacdo ao Laudo de Econdmico

Financeiro apresentado pelo Grupo Devedor.

Por fim, e conforme mencionado no item 3.2 desta manifestacao, pende de analise
a inclusdo da empresa B4 PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA no polo ativo da
demanda. Assim, e considerando que o PRJ apresentado ndo inclui a sociedade
empresaria, novas consideragdes poderao ser apresentadas por esta Administracao

Judicial tdo logo se observe a devida conclusao da questéo.

ANTE O EXPOSTO, requer a analise da presente manifestacdo e a intimagéo do
Ministério Publico, do Comité de Credores e do Grupo Recuperando acerca dos termos
elencados acima, ratificando-se a possibilidade de o plano sofrer alteragdes quando da

votagcao em AGC.
N. Termos;
P. Deferimento.
De Santa Maria, RS, 28 de julho de 2021.
FRANCINI FEVERSANI - OAB/RS 63.662

CRISTIANE PENNING PAULI DE MENEZES - OAB/RS 83.992

GUILHERME PEREIRA SANTOS - OAB/RS 109.997
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